
 

33 

©.The International Journal of Research and Scientific Meditation                                                                               

 مجال الاقتصاد والمالية     

 

   ةالإسلامياساسيات نَرية المخاطرة في المالية 

 وديان كميلي -عبد النبي المرزوقي  -مصطف  الحشلوفي     

 عين السبع والاجتماعية الاقتصاديةكلية العلوم القانونية و                        

 ضاءالدار البي –جامعة الحسن الثاني     

 كدالوالاجتماعي  أ الاقتصاديةلقانونية وكلية العلوم ا                        

 الرباط –جامعة محمد الخامس      

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 مقدمة

 : ملخص

لقد عرفت المالية الإسلامية تطورا ملموسا في ال ونة    

ؤسساتها وتوسعها عبر تعدد مو خيرة تُلى ذلك في كثرة ال  

زمات المالية العالم وذلك بفضل نجاعتها وصمودها في وجه ال  

 العالمية.

تي من اإلى خصوصيتها المتميزة والمرد هذا التطور يعود    

برزها نظرية المخاطرة التي تعتبر معيارا حقيقيا للسلامة أ  

وصيغها  أ شكالهابمختلف  الإسلاميةالشرعية للتمويلات 

 لس تحقاق عائد المشروعات الاستثمارية.  وأ ساسا

اإلى هذه سنتطرق في هذا المقال  الإطارضمن هذا    

سسها العملية وتُليات أ  النظرية ونس تعرض مفهومها و 

  .تها الواقعيةتطبيقا
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Abstract:  

   Islamic finance has known a significant 

development in recent times reflected in the large 

number and the multiplicity of its institutions and its 

expansion across the world, on account of the 

effectiveness and resilience in the face of the global 

financial crisis. 

   The reason for this development is due to excellent 

specificity which the most prominent is risk theory 

that is a real benchmark for the safety of legitimacy 

to the Islamic financing of various forms, formats 

and accrual return of investment projects. 

   Within this framework, we will look at the story to 

this theory, we review the concept and founded the 

manifestations of realism and practical applications. 
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الاستثمار المنتج في المشاريع  والتخفيف من حدتها كالبطالة والفقر ... ه وأ   الاقتصاديةبعض المشاكل  برز الس بل لحلأ  من بين    

 الاستثمارية النافعة. 

ن اإ وعليه ف ،نجاز هذه المشاريعاإ ولإنجاز هذه المشاريع الاستثمارية لبد من التمويل المالي الذي يعد المحدد الرئيسي لمباشرة عملية    

نح طرف طراف العقد الذي بموجبه يم أ  التعادل بين و الاهتمام بظروف وحيثيات وشروط الحصول على هذا التمويل بما يُقق التوازن 

 فيه معا يعد غاية في حد ذاته. نشتركاي  وأ  يس تخدمه لإنجاز هذا المشروع  الاستثماري  أ خر  التمويل المالي وطرف

طائلة لطرف على  أ رباحكسب  وأ   ف العقد ومنع طغيان طرف على طرف أ خر طراأ  كذلك ولتحقيق العدل بين  ال مرولما كان    

كان لبد من اس تحضار نظرية المخاطرة  في صياغة العقد بين  ،مخاطر لعتبارات معينة وأ  ي خسائر أ  دون تحمل  أ خر  حساب طرف

ثر البالغ على مس تقبل هذه الاستثمارات من حيث نجاحها ي انعكاسات محتملة يكون لها ال  أ  وذلك حتى يتس نى تُنب  ،فهاطر أ  

 لذكر.االمشاكل السالفة المساهمة في حل نها أ  وبالتالي خلق الثروة التي من ش ،وتوسعها واس تمراها

برامهاالمعيقات الناتُة عن طبيعة العقود بين المتعاقدين التي يتم و تُاوز العقبات  اإلىتسعى  ةالإسلامين نظرية المخاطرة في المالية اإ     في  اإ

طار  سليم وعادل. اس تمرارها وفق منطق المالية التقليدية بما يُقق التوازن ويراع  المصلحة المشروعة للمتعاقدين ويضمن اإ

هي  ؟ وماةالإسلاميل من مبادئ المالية مفهوم نظرية المخاطرة؟ وكيف تنه والتالية: ما ه ال س ئلةهن الذ اإلىفي هذا الس ياق تقفز    

 ؟ةسلاميالإ ؟ وماهي تطبيقاتها في واقع المالية الاقتصاديةا بالنظرية الفقهية والنظرية التي ترتكز عليها هذه النظرية؟ وما علاقته ال سس

 ليها بالتفصيل والتحليل بشكل عميق ومس تفيض في هذا المقال.  اإ ال س ئلة وغيرها سنتطرق كل هذه 

 ةالإسلاميأ ول: مبادئ عامة في المالية 

وتُعل منها منظومة من القيم  ،على عدة مبادئ تشكل أ سسها وركائزها والتي تميزها عن المالية التقليدية ةالإسلاميالمالية  تقوم   

 وتس تمد منه ماهيتها. ومن بين هذه المبادئ التي تؤطر موضوع هذا  المقال نذكر ما يلي:   الإسلاميوال خلاق تتفاعل مع تعاليم الدين 

مسؤول عن التصرف فيه  كس با  الإنسانن أ  الإنسان مس تخلف فيه بمعنى مال الله و  ون المال هاإ : الاس تخلاف في المال -

  ،نفاقه في أ مور ل يرضاها اللهاإ كما ل يجوز   ،فلا يجوز كسب المال بطرق محرمة من الشريعة ،تعالىوانفاقا بما يرضي الله 

. فالمال يعتبر وس يلة لقياس قيم السلع ال شكاليس تخدم فيما يلحق الضرر بالناس بمختلف  وأ  ن يستثمر أ  كما ل يجوز كذلك 

 تأ جيره بمقابل. وأ  شراء  وأ  يعا والمنتوجات ووس يلة للتبادل التجاري فلا يجوز المتاجرة فيه ب 

لى ال ولى: النشاط الاقتصادي الذي يقوم به الفرد يهدف بالدرجة الجماعةو التوازن بين مصلحة الفرد  - تحقيق مصلحة الفرد  اإ

طارفي  سبب ث ل يجوز الاستثمار في مشاريع ت بحي ةالإسلاميتحقيق المصلحة العامة في انسجام تام مع قوانين الشريعة  اإ

نهما في أ  وهذا ل يعن  ،تغليب مصلحة الجماعةفيها ن أ ي تعارض بين مصلحة الفرد والمجتمع يتم اإ وعليه ف ،ا للفرد والمجتمعضرار أ  

 والجماعة هو ن التوازن بين مصلحة الفرد اإ وعليه ف ،يتعارضان لال خذ بهما معا ما داما  ال مرتعارض مس تمر بل يقتضي 

 ال صل وغيره اس تثناء.  



 

35 

©.The International Journal of Research and Scientific Meditation                                                                               

 

الزيًدة " وربا النساء وه :ين من الرباأ خر  ويسمى ربا النسيئة. وهناك نوعين ال جلالزيًدة في مقابل  ووه الربا :تحريم الربا -

في التسليم  ال خروم أ حد ال طراف بتسليم سلعته ويتأ خر قيكان بيع الذهب بالذهب  "، فعندالتأ جيل وأ  مقابل التأ خير 

 وما ربا الفضل فهأ  فضل المعجل على المؤجل.  والة يكون ربا النساء هوفي هذه الح، ن المعجل خير من المؤجلأ  بمبرر 

 110ويقبض  ،كيلوغرام من الشعير 100يدفع أ حد ال طراف حيث  "السلعتين المتجانس تين ىحداإ الزيًدة المعجلة في "

 كيلوغرام من الشعير.    

مغالبة بين  وأ  فهي  منافسة  ،يذهب بمال صاحبهس  طرفين المخاطرة التي ل يعرف فيها أ ي ال والقمار ه :الميسر وأ  تحريم القمار  -

 ،أ خر اإلىل المال من فرد يتحو هو نما اإ وغير منتج للثروة  ن القمار نشاط غير اقتصادياإ . ال خرويغرم  حدهماأ  فريقين يغنم فيها 

 .عليه دمانالإ و  ،الكسل، كما يُفز على الحظ فقطفعل الناس على الكسب بدون جهد بل ب ضرار كثيرة منها تعودأ  وله 

 ،وصافهاأ  بيع سلعة لم تحدد  و، أ  كبيع السمك في البحر ،مر موضوع العقدأ   دوثح وأ  احتمال وقوع  والغرر ه :تحريم الغرر -

 موعد تسليمها.  وأ   ،مكان تسليمها وأ  

 الاقتصاديةثانيا: مفهوم النظرية الفقهية و

 ال حداثت صياغتها وفق منطق عقلي يربط النتائج بالمقدمات لتفسير التصورات التي تمو من ال راء  النظرية هي عبارة عن مجموعة   

 العلمية. 

صول ثابتة أ   اإلىتم صياغتها برد هذه الفروع تحيث  ،بوابهأ  الإسلامي و نتظم فيه فروع الفقه ت التي  طاروالنظرية الفقهية هي ذلك الإ    

لىالعدل الذي يهدف  على أ ساسيقوم  وفق منطق تشريع   لحة العامة التي تمثل غاية مقاصد الشريعة.تحقيق المص اإ

نتاجيال فراد مجموعة من المبادئ والقوانين المرتبطة بنشاط  فهي  الاقتصاديةما النظرية أ      والتي تبنى على مجموعة من  ، والاس تهلاكيالإ

 .ال خيرةالفرضيات حيث يرتبط تحققها بتحقق هذه 

والس ياق المنطق  الذي يُتوي عناصرها  ،همها الوظيفة التفسيريةأ  مور أ  قهية في عدة والنظرية الف  الاقتصاديةوتتقاطع النظرية    

بينما تعمل ، وكما ه ال فرادعلى تفسير الواقع الناتج عن سلوك  الاقتصاديةش ياء حيث تقوم النظرية أ  في عدة  ننهما يفترقاأ  ل اإ  ،القانونية

 الاقتصاديةن النظرية أ  ن يكون عليه. كما أ  ما يجب و عيار المحدد لسلوك الفرد النظرية الفقهية على تفسير منطق الشريعة الذي يعد الم 

توفر مجموعة من  من انطلاقاثباتها وتعمل على التنبؤ بالمس تقبل اإ جل أ  من  -ل تصل مرتبة قطعية-براهين تعتمد على ملاحظات و 

حكاما فقهية في ذاتها تنتقل بشكل أ   وأ  تتضمن حكما و  ،وطركان ول تقوم على شر أ  ن النظرية الفقهية ل تش تمل على أ  في حين  ،الشروط

لىتلقائي   الفروع المصنفة تحتها.  اإ

 ثالثا: مفهوم نظرية المخاطرة

ضوابط خاصة  ال خيرةحيث تمثل هذه  ،تعتبر نظرية المخاطرة نظرية عامة تحتوي على مجموعة من القواعد الفقهية المتعلقة بالجانب المالي   

الخسارة  وأ  تحملها نظرية المخاطرة. وفي هذا الس ياق ينبغ  التمييز بين معنى المخاطرة الذي يفيد احتمال الحصول على الربح بالمعاني التي 

السائدة في  الاقتصاديةالاجتماعية و ال حوالنتيجة القوانين التجارية المعمول بها و  ال سواقسعار مختلف السلع في أ  الناتُة عن تقلب 
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تنتهي   ال فرادمبادلت غير عادلة بين  اإلىالذي يؤدي  ،الميسر وأ   ،القمار وأ   ،اطرة الذي يفيد عدم الوقوع في الغررمعنى المخو  ،المجتمع

 . أ خر  طرف على حساب طرف أ رباحبتحقيق 

المعاملات المالية  طراف التعاقد فيأ  قامة التوازن والتعادل بين اإ وذلك من خلال  ال فرادن غاية نظرية المخاطرة هي تحقيق العدل بين اإ    

ذ ،لظاهرة الاس تغلال ومحو ،وذلك في اعتبار تام للقواعد الفقهية ذات الصلة ،برام العقداإ عند  ن يجتمع لطرف مغنم ضمان أ  ل يجوز  اإ

 ،ال خرللطرف  رأ س المالمغرم جبر و  ،احتمال وقوع مغرم خسران جهده ال خرين يتحمل الطرف  حفي ،ومغنم العائد معا رأ س المال

والطرف  ،يُوز مغنمين ان طرفأ  بمعنى  ،ا يكون عليه الحال مثلا عند الاقتراض بالفائدة من البنك الربوي لتمويل استثمار معينو مهو 

ضعيف في أ خر  وطرف ،مر ل يبرره سوى وجود طرف قوي يمتلك المالأ   ووه ،يمنى بمغرمين عند القيام بهذه المعاملة  المالية ال خر

الذي يتوفر على الس يولة مخاطر  وأ  المنطلق يقوم على الاس تغلال وذلك بتجنيب الطرف القوي صاحب المال ن هذا اإ حاجة اليه. 

لىبينما يُمل الطرف الضعيف الذي في حاجة  ،ذلك ضمان عائد معقود عليه اإلىويضيف ، العمليات الاستثمارية الس يولة  وأ  المال  اإ

لىمما يؤدي  ،طر هذه العمليةتحقيق حاجياته مخاو  ،لتمويل مشاريعه الاستثمارية خلال بمبدأ  العدل في العقود لإ عدم التوازن وا اإ

وذلك بحدوث  ،ما ينتج عنه ظلم كبير يكون له انعكاس كبير على التماسك الاجتماع  والتطور الاقتصادي ووه ،والمعاملات المالية

 ما يتعارض مع غاية نظرية المخاطرة. و وه ،زمات اقتصادية متعددةأ  

 اإلىوالتي تستند  ،ن نظرية المخاطرة مرتبطة بالمخاطرة المشروعة القائمة على العمل المشروعأ  يتضح جليا  ،خلال ما س بق ذكرهمن    

بينما تلك المخاطرة التي  ،وتوازنها فالغرم بالغنم والخراج بالضمان ،التساوي في الحقوق بين طرفي العقد على أ ساسوتقوم  ،العدل أ  مبد

نها تعتبر مخاطرة غير مشروعةترتبط بالحظوظ وم نه ل كسب أ  الذي يعتبر  الإسلاميوذلك لتعارض ذلك مع المبدأ   ،ا صار في حكمها فاإ

ن ما سوى ذلك من أ  و  ،الاقتصاديةالعمل المشروع النافع المنتج الذي يطور الدورة  ون مصدر الكسب الوحيد هأ  بمعنى  ،بدون جهد

نتاجو يمة العمل تعبير على تحطيم لق  والميسر ه وأ  القمار   .      الإ

 سس نظرية المخاطرةأ  رابعا: 

حيث تتلخص في عدة مكونت نذكر منها  ،وتشكل ماهيتها ،ساسهاأ  و تعتبر ركيزتها  أ ساس يةنظرية المخاطرة على عدة عناصر  تقوم   

 المتعاقد عليه.العائد غير و  ،والعمل المخاطر ،رأ س المالالعملية الاستثمارية المتمثلة على الخصوص في توظيف 

 تقبل وتحمل نتائج على أ ساسالمشاركة ...  وأ  كالمضاربة  ةالإسلاميالمنتوجات  وأ  يتم بواسطة مختلف الصيغ  رأ س المالن توظيف اإ    

 لخسارة.با وأ  تت بالربح أ  العملية الاستثمارية سواء 

ضياع الجهد واس تحقاق الكسب  اإلىه الاس تعداد ذاك الذي يكون في وفه ،جرأ  فيما يخص العمل المخاطر الذي نميزه عن العمل ب   

عمل مشروع حيث الكسب من الجهد المبذول  اإلىعند الموافقة على العملية الاستثمارية. وفي هذا الس ياق يعتبر استناد المخاطرة  اوارد

لىلعاب الحظوظ والقمار والميسر التي تؤدي أ  بعيدا عن  ،المصدر الوحيد لذلك وفي عمل منتج ونفع ه لصالح طرف  رباحتحقيق ال   اإ

 ي جهد.  أ  ل ذدون ب ال خرعلى حساب الطرف 
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ن التلازم بين الغنم والغرم والخراج والضمان في مختلف اإ وعليه ف ،ن يكون احتماليا وغير متيقن منهأ  ما العائد الاستثماري فيجب أ     

مكانيات التمويلية وظلم صاحب الإ  ،أ خر ب طرفبدون ذلك يُصل طغيان طرف على حساف  ،مرا ضروريًأ  يعد  ةالإسلاميالتمويلات 

 ليها.  اإ في حاجة  وعلى من ه

 خامسا: بعض التطبيقات لنظرية المخاطرة

ي تحمل الخطر أ   ،الاشتراك في تحمل الخسائر الناتُة عن العملية الاستثمارية أ  مبد ةالإسلاميهم سمات نظرية المخاطرة في المالية أ  من    

نتابين مكونت عناصر    .ال خيرةن تسفر عنها هذه أ  التي يمكن  رباحوكذلك تقاسم ال   ،في هذه العملية جالإ

 كر بعض التطبيقات لهذه النظرية التي يمكن اس تعراضها على الشكل التالي:ذن وفي هذا الاتُاه   

ي عملية استثمارية يندرج ضمن ثم توظيفه بشكل معين في أ   ،أ كثر وأ   بين طرفين رأ س المال في الاشتراك ناإ المخاطرة في المشاركة:  -

طار ويتقاسم كل طرف  ة،اطر المخأ ي من مال  ،حيث يس تحق كل طرف الربح بما قدمه من نس بة في الملكية المخاطرة ،الملكية المخاطرة اإ

 في ن اس تحقاق الربحاإ ته في المشروع أ ي ضمانه. وعليه فالخسائر الناتُة عن فشل المشروع الاستثماري بنس بة معينة حسب مساهم 

   حيث تكون هذه الخسارة بمقدار الملكية المخاطرة.     ،وكذلك تقاسم الخسارة يكون بحسب الضمان ،المشاركة يكون بالملكية المخاطرة

نتاجن قيام أ ي مشروع استثماري متوقف على وجود عناصر اإ المخاطرة في المضاربة:  - والعمل. وعندما يقدم  رأ س المالالتي أ ساسها  الإ

نتاجل ماله كعنصر رب الما نه يس تحق مقاسمة الربح اإ ف ،المخاطرة بماله للمشاركة في هذا المشروع الاستثماري على أ ساسمخاطر أ ي  اإ

نتاجيالذي يمثل عائد العنصر  نتاجفي حين يقدم العامل جهده كعنصر  ، المخاطرالإ للمشاركة في هذا المشروع الاستثماري وذلك كعمل  اإ

نتاجمقاسمة الربح الذي يمثل عنصر  نه يس تحقاإ وعليه ف ،مخاطر ذا فشل هذا المشروع أ   .مخاطر في هذه العملية الاستثمارية اإ ما اإ

ن اس تحقاق الربح في المضاربة اإ وعليه ف ،ن رب المال س يخسر جزء من ماله حسب قيمة الخسارة ويخسر العامل جهدهاإ الاستثماري ف

 وكذلك تقاسم الخسائر يتم وفق نفس المنطق.  ،لعمل من المضاربوا ،يتحقق بالمخاطرة بعنصرين هما المال من رب المال

جاز التفاق والتراضي بين رب  ،وغير متجانس ال خرعن  انه لما كان ما يساهم به كل طرف في عقد المضاربة مختلفأ  ير بالذكر دوج   

ي حال من أ  جنس ما قدمه كل طرف. ول يجوز ب بينما تكون الخسارة من ،المال والمضارب على صيغة معينة لتوزيع العائد فيما بينهما

بينما المضارب وحده من  ،لة يغنم ول يغرمافي هذه الح رب المال ل ن ،رأ س المالن يشترط رب المال على المضارب ضمان أ   ال حوال

 يتحمل المخاطر.         

عند بيع  كبيرة مخاطر وأ  لحيلولة دون حدوث خسائر ا وه المنتوجات هذه هدفالمنتوجات المش تقة:  وأ  المخاطرة في منتوجات التحوط  -

 على أ ساسلكن منطق التعامل بهذه المنتوجات وتسويقها في المالية التقليدية يقوم  ،شراء بعض المنتوجات المالية كال سهم مثلا وأ  

ن أ  أ ي  ،نم بدون تحمل غرمن وجود أ ي شرط يقضي بضمان غاإ ف ةالإسلاميما في المالية أ  . ال خراس تغلال أ حد أ طراف العقد للطرف 

 ،ن يشترط البائع على المشتري الرجوع في العقدك   ،بمغارم يعتبر باطلا ال خرطراف العقد مغانم في حين يمنى الطرف أ  يجن طرف من 

تمام تنفي لمشتري على يشترط ا نك   وأ   ،ذا ما ارتفع سعر المنتوج المالي موضوع العقد مس تقبلااإ بنود العقد  وأ  بند  ذأ ي الحق في عدم اإ

تمام تنفيد بند  حيث  ،ذا ما انخفض سعر المنتوج المالي موضوع العقد مس تقبلااإ بنود العقد  وأ  البائع الرجوع في العقد أ ي الحق في عدم اإ



 

38 

©.The International Journal of Research and Scientific Meditation                                                                               

 

ما  ووه ،المغارم ال خروتحمل الطرف  ،مما يعن اس تئثار طرف معين بالمغانم ،المغارمو نماذج فك الارتباط بين المغانم  تمثل هذه ال مثلة

    طراف العقد.  أ  ن يسود بين أ  يعد خروجا واضحا عن منهج العدل الذي يجب 

 خاتمة 

لىتطرقنا في هذا المقال     قامة العدل بين أ طراف العقد بحيث اإ وغايتها التي تتجلى في  ،ةالإسلاميمفهوم نظرية المخاطرة في المالية  اإ

 حساب لىتحقيق مغانم مقابل مغارم لطرف ع وأ   ،أ خر ن طغيان طرف على طرفمما يُول دو ، يتحقق التوازن والتعادل فيما بينهما

 ةالإسلاميبادئ العامة للمالية المفهوم الذي يندرج ضمن الم  دون تحمل مخاطر وخسائر. هذا أ رباح وأ   ،كسب عائد وأ   ،أ خر طرف

 .يرتبط بالنظرية الفقهية يوالذ

 ،وعن طريق المضاربة ،عن طريق المشاركة الإسلاميالمالي رية المخاطرة في التمويل قات لنظفي هذا المقال بعض التطبي ناولناكما ت    

 المنتوجات المش تقة.  وأ  العام لمنتوجات التحوط  طاركذلك الإ و 

لامة الس المعيار الذي يضمن عل منهاتُل تُعل المخاطرة السبب الوحيد لس تحقاق الربح بل  ةالإسلامين نظرية المخاطرة في المالية اإ    

 ى للحصول على الربح.خر أ   كما تعتبر شرطا من بين شروط ،ميةسلاالشرعية للمعاملات المالية الإ 
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