
 

28 

©.The International Journal of Research and Scientific Meditation                                                                               

 الاقتصاد والمالية     
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  مقدمة 

هامش ربح معروفا عقد المرابحة من أ كثر المنتوجات الإسلامية تسويقا من طرف ال بناك الإسلامية حيث يوفر لها عائدا أ و يعد    

 ومضمون نسبيا رغم قلة المجهودات والتكاليف التي تبذلها. ويعتبر هذا العقد بديلا عن التعامل بالقرض الربوي مع ال بناك التقليدية. 

  :ملخص

ين أ هم  العقـود رواجـا مـن طـرف يعتبر عقـد المرابحـة مـن بـ   

ية حيث تصـل نسـ بة تعـاملات بعـض ال بنـاك سلام ال بناك الإ 

ل  %90 اإلىبهذا العقـد  الإسلامية وذلك لمـا يُققـه مـن ربح، اإ

المخـاطر  برزهـاأ ن هذا العقد يمكن أ ن يعرف عـدة مخـاطر مـن أ  

المحقـق مـن  هـامش الـربح و معلـوم فـاإن قيمـةوكـما هـ السـوقية.

ــاك الإســلامية  طــرف هــذا العقــد ــده مــن قبــل ال بن ــتم تحدي ي

الذي يجعـل عقـد  د على مـؤشر أ سـعار الفائـدة، ال ـءبالعتما

ن المخـاطر شكل ما بنس بة سعر الفائدة ومنه فاإ المرابحة مرتبط ب 

لى هامش ربح عقد المرابحـة السوقية لنس بة سعر الفائدة تؤثر ع

 وينتج مخاطر سوقية لعقد المرابحة. 

لىتقديم مقاربة تهـدف  اإلىفي هذا الإطار نقدم بحثا يهدف      اإ

 تقييم المخاطر السوقية لعقد المرابحة.

 كلمات مفتاحية:

 ،أ سعار الفائدة ، هامش الربح، ال بناك الإسلامية،عقد المرابحة

 المخاطر السوقية.
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Abstract : 

   Murabaha is considered one of the most 

important contracts using by Islamic banks 

where the proportion of the transactions of 

some Islamic banks exceeds 90% sometime 

and they achieve the profit, but this contract 

has a several risks where the most popular is 

the market risk. As is well known, the value of 

the profit margin realized by this contract is 

determined by the Islamic banks, depending on 

the interest rate index, that makes Murabaha 

contract linked to the interest rate. Then the 

market risk of interest rate risk affects the 

profit margin of Murabaha contract and 

produces a market risk for Murabaha contract. 

   In this context, we present in this paper an 

approach to evaluate the market risk for the 

Murabaha contract. 
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لى ال    ن تحديد هامش الربح لعقد المرابحة من قبل ال بناك الإسلامية يعتمد على أ سعار الفائدة ومؤشراتها وهو ما يؤدي اإ ربط بين اإ

 سعر الفائدة وهامش الربح.

بين سعر الفائدة وهامش  اهناك ارتباط نأ   يثمعلوم فاإن سعر الفائدة يتعرض لعدة مخاطر من بينها مخاطر السوق، وبح و وكما ه   

 يتم تقييمها اعتمادا على مخاطر السوق ونس بة الفائدة.التي سوق هامش الربح يتعرض أ يضا لمخاطر ال  الربح فاإن

لقياسه بعيدة كل البعد  أ خرى اقتراح مقاربة ثمانتظار فك الارتباط بين هامش الربح لعقد المرابحة وأ سعار الفائدة ومؤشراتها  وفي   

الذي يظل مسأ لة في غاية من ال همية وذلك . ال ء وتنزيلها على أ رض الواقع ،عن أ سعار الفائدة ومؤشراتها واعتمادها بشكل رسم 

بناك لتفادي أ ي انزلق محتم لى الإسلاميةل لل  وأ ن تبعدها عن المنافسة غير  ،ممارسات من شأ نها أ ن تمس شرعية عقد المرابحة اإ

لىالمتكافئة والباعثة للشكوك، نقدم في هذه الورقة بحثا يهدف   تقييم المخاطر السوقية لعقد المرابحة وفق مقاربة احتمالية.  اإ

ن تنظيم هذا البحث س يكون على الشكل التا     لي:اإ

وبعدها نتناول تقييم المخاطر السوقية  ،تعريف المرابحة ثم نعرج بعد ذلك على العلاقة بينها وبين وسعر الفائدة اإلىفي البداية سنتطرق    

 لعقد المرابحة وفق مقاربة احتمالية.  

 أ ول: المرابحة 

لىم أ ما في الاصطلاح فهي  تنقس .المرابحة في اللغة، تعن النماء في التجارة      .قسمين: مرابحة بس يطة ومرابحة مركبة اإ

 متفق عليه.و هي بيع سلعة معينة بثمنها ال صلي مع زيًدة ربح معلوم ثابت  :لمرابحة البس يطةا   

 اإلىالعميل و وتعن طلب شراء سلعة معينة بأ وصاف محددة يقدمه الزبون أ   ،فهي  بيع المرابحة لل مر بالشراء :أ ما المرابحة المركبة   

ربح معلوم اإلى هامش بالإضافة  حيث يلتزم بشراء ما طلبه حسب الثمن المتفق عليه والذي يضم الثمن ال صلي للسلعة الإسلاميبنك ال 

 ثابت ويكون أ داء هذا الثمن بالتقس يط.و

 سعر الفائدةو ثانيا : العلاقة بين هامش الربح لعقد المرابحة  

يبورل بالسترشاد بمؤشر ال  الإسلاميةبالشراء من قبل ال بناك  يتم تحديد هامش الربح لعقد المرابحة لل مر   
(1)

برام عقد   وذلك قبل اإ

معدل الفائدة الذي يس تخدم من قبل ال بناك التقليدية من أ جل و مؤشر الليبور هو المرابحة أ ي عند مرحلة المواعدة التي ل تعد بيعا. 

يطبق على جزء كبير من المبادلت التجارية والقروض والعقود على المدى  الاقتراض في أ سواق المال والذيو تحديد تكلفة الإقراض أ  

 القصير حيث  يعتمد من قبل ال بناك  التقليدية في ممارسة نشاطها المالي.

ن ربط هامش الربح بأ سعار الفائدة من أ جل تحديد قيمته من قبل ال بناك     جائز شرعا الإسلاميةاإ
(2)

ل أ نه ،عند مرحلة المواعدة  ذا  اإ اإ

تم هذا الربط في مرحلة عقد المرابحة لل مر بالشراء أ ي ربط هامش الربح بمؤشر ليبور فهذا العقد يصبح باطلا ل نه عند ربط هامش 

حيث ل يتم الحسم في مقداره عند توقيع عقد  ،حسب المدة االربح لعقد المرابحة بمؤشر ليبور يصبح هامش الربح غير ثابت ومتغير 

 اإلىوهذا فيه جهالة في الربح مما يؤدي  .تسب عند نهاية كل مدة دفع القسط المس تحق بعد تسوية ذلك بمؤشر ليبورالمرابحة بل  يُ 

ليه المعيار الشرع  رقم و هو ومحددا  رابحة أ ن يكون هامش الربح معلومال ن من بين شروط عقد الم ،بطلان عقد المرابحة  1ما ذهب اإ

بالبحرين المتعلقة بالمرابحة الإسلاميةللمؤسسات المالية  من معايير هيئة المحاس بة والمراجعات
(3)

. 
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ن أ ي تغير في قيمة  ،هناك علاقة وطيدة بين هامش ربح عقد المرابحة وسعر الفائدة ناء على ما س بق ذكره يمكن القول بأ نب     وبالتالي فاإ

منه فاإن المخاطر السوقية لسعر الفائدة س تؤثر على و  ،تغير في قيمة هامش الربح لعقد المرابحة اإلىسعر الفائدة في السوق س يؤدي 

 هامش الربح لعقد المرابحة وينتج مخاطر سوقية لهذا الهامش.

 ثالثا: المخاطر السوقية 

مرتبطة  ال خيرةوذلك على اعتبار أ ن هذه  "الغررو أ   ،كالضمان أ ي تحمل تبعة الهلاك" وردت المخاطرة عند الفقهاء بمعاني متعددة    

لىتدفع بعوامل   ل تحدث.و كون هذه المخاطرة يمكن أ ن تقع على أ ش ياء قد تحدث أ   ،المقامرةو عدم اليقين أ   اإ

أ ما من "، احتمال وقوع حادث غير متوقع في المس تقبل تنتج عنه أ ضرار مادية"عدة تعاريف فمن الناحية القانونية تعن  وللمخاطرة   

لىأ ي احتمال الانحراف عن النتائج المتوقعة بما يؤدي " الناتج المالي مس تقلاعدم التأ كد من "فهي  تعن  الاقتصاديةالناحية   الخسران. اإ

عن عدم اس تقرار المؤشرات  ال خيرةمن أ برزها المخاطر السوقية حيث تعبر هذه  نواع متعددة موجودة في ال بناك،كما للمخاطرة أ      

ذالسوقية وتغير قيم ال صول المتداولة في السوق تظهر هذه المخاطر على و  ،ال صول الماليةو عن قيام البنك بالمتاجرة في ال وراق تنتج  ، اإ

 .اوحسابه اويمكن اس تعمال عدة مقاربات احتمالية لقياسه ،متوقعو ال صول المالية عما هو شكل انحرافات في أ سعار هذه ال وراق 

 رابعا: المخاطر السوقية لسعر الفائدة 

ن عم     من موارده المالية لتحصيل عائد مالي بنس بة فائدة  اوالتي يدفع من خلالها جزء ،هئبها البنك لصالح زبنا قراض التي يقوملية الإ اإ

حيث يُصل على موارد مالية مقابل دفع  ،عملية الاقتراض التي يس تفيد منها لصالحهو أ   ،محددة مقابل هذه العملية خلال مدة معينة

كانخفاض معدلت  ،عند العمليتين مخاطر تتمثل في الفوارق الناتُة بين أ سعار الفائدة قد تنتج نس بة فائدة محددة خلال مدة معينة،

ما قد و وه ،كما قد تكون نتيجة تغيرات في أ سعار الفائدة وتحركاتها في السوق .وثباتها خلال العملية الثانية ال ولى،الفائدة في العملية 

لىيؤدي   ع بخسائر مادية.تراجع في الموارد وال صول المالية يس تتب اإ

التي قد تقع له جراء  و الخسارةن مخاطر سعر الفائدة بالنس بة للبنك تتلخص في مخاطر الربح أ  س بق ذكره، يمكن القول أ   بناء على ما   

اتُة عن تلك المخاطر الن اإلىوالتي تشير  ،تقلبات أ سعار الفائدة في السوق. وتتجلى هذه المخاطر في عدة أ نواع أ برزها المخاطر السوقية

 التغيرات في التدفقات النقدية المتوقع الحصول عليها من ال صول المالية أ ي التقلبات التي تحدث في القيمة السوقية لهذه ال صول نتيجة

 تغير نس بة الفائدة.   

 خامسا: المخاطر السوقية لعقد المرابحة 

ن تحديد قيمة هامش الربح لعقد المرا    حيث يتم ال خذ بعين الاعتبار تطورات ، ن وضحنا أ نفاما س بق وأ  بحة مرتبط بسعر الفائدة كاإ

ل ن تغير سعر الفائدة له  ،ليه القيم السوقية للمنتوجات موضوع عقد المرابحةق لمعرفة ما قد تنتهي  اإ سعر الفائدة خلال الزمن في السو 

 معلوم.و الفائدة ونس بة التضخم كما هتأ ثير على تطور القيم السوقية لهذه المنتوجات نظرا للعلاقة الموجودة بين سعر 

فاإن تغير سعر  ،بين هامش الربح وسعر الفائدة اوثيق اهناك ارتباط وبما أ ن ،كان تقلب سعر الفائدة يدل على مخاطرها السوقيةولما    

ن هذا التغير يدل على ،تغير في قيمته اإلىويؤدي  ،الفائدة له تأ ثير على هامش الربح لعقد المرابحة المخاطر السوقية لعقد المرابحة  وحيث اإ

ننا نخلص  لىفاإ لىأ ن المخاطر السوقية لسعر الفائدة تؤدي  اإ  حدوث مخاطر سوقية لعقد المرابحة.    اإ
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 سادسا: تقييم مخاطر عقد المرابحة 

ن تقييم المخاطر  ،لقد تم سابقا توضيح العلاقة التي تربط المخاطر السوقية لسعر الفائدة بالمخاطر السوقية لعقد المرابحة    وعليه فاإ

من خلال عدة نماذج . ويتم تقييم تغير هذه ال خيرة السوقية لعقد المرابحة يمكن أ ن يتم من خلال تقييم المخاطر السوقية لسعر الفائدة

حصائية )أ (.أ برزها معادلت السلاسل الإحصائية التي على  ،ريًضية  شكل معادلت تفاضلية اإ

دة بين سعر الفائدة وهامش الربح لعقد المرابحة بواسطة معادلة ريًضية )ب( يتم تحديد عناصرها بالعتماد نعبر عن العلاقة الموجو    

على عينة من المعطيات. وعند تحديد هامش الربح لعقد المرابحة بدللة سعر الفائدة وفق نموذج هذه المعادلة الريًضية )ب(، يتم 

قا من خلال المعادلة التفاضلية للسلاسل الإحصائية )أ ( في المعادلة الريًضية الجديدة تعويض صيغة سعر الفائدة  المحصل عليها ساب

)ب(، ومن تم نحصل على معادلة ريًضية واحدة لهامش الربح لعقد المرابحة يمكن اس تعمالها لتحديد معادلة ريًضية جديدة )ج( لتغير 

  » « Value at Risk غالبا ما يتم اس تعمال طريقة قيمة الخطرهامش الربح، والتي بدورها يتم اس تخدامها لحساب الخطر الذي 

 لحسابه.  هذه القيمة تعبر عن القيمة السوقية لهامش الربح لعقد المرابحة.

 خاتمة  

ن قيمة هامش الربح لعقد المرابحة له    ،ل ن تحديد قيمة هذا الهامش يتم اعتمادا على سعر الفائدة ،علاقة وطيدة بسعر الفائدة ااإ

مخاطر سوقية لهذا  أ  نشت  ، ومن ثمؤثر على هامش الربح لعقد المرابحةتبالتالي فاإن المخاطر السوقية التي يتعرض لها سعر الفائدة س  و

الهامش. في هذا الس ياق قمنا باقتراح مقاربة احتمالية من أ جل تقييم المخاطر السوقية تعتمد على السلاسل الإحصائية ذات معادلت 

 هامش الربح لعقد المرابحة.و تنظم العلاقة بين سعر الفائدة  أ خرى عادلت ريًضيةوكذلك م ،تفاضلية
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