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 نحو بناء مفهوم حديث للأسواق المالية
                                                                   

 وق                  ـــور في الحقـــكتد يــــن السوســــــحس

 أستاذ بكلية العلوم القانونية والاقتصادية 

 وجدة -جامعة محمد الأول  والاجتماعية
 

 

(Forex) 

 

  :المفتاحيةالكلمات 

Abstract : 
Financial market know a huge development, which can involve a new concepts  that are 

difficult to be understood from the legislator. With another way, the merging countries 

cannot keep pace with this development and their financial markets fall back. More over 

then that, the high technology has surfaced a new market called the “equivalent market” 

such as Forex platform and other digital platforms. Recently, the equivalent market has 

spread tremendously, that market allows to economic operator to issue their financial 

instrument in a foreign market, which is the equivalent market  and through this last the 

investors can subscribe  to financial instrument.  
Keywords:  

Organized Market, equivalent Market, introduction procedure to equivalent market, 

financial Funds. 

 

laarou
Machine à écrire
Towards building a modern concept of financial markets
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 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

سمير عبد الحميد رضوان، أسواق الأوراق المالية و دورها في تمويل التنمية الاقتصادية، دراسة مقارنة بين النظم  راجع:يالتفصيل، للمزيد من  -1
*سمير عبد الحميد رضوان، أسواق . ووو ما بعدها 11، ص 1996الوضعية و أحكام الشريعة الإسلامية، المعهد العالي للفكر الإسلامي، 

 دار النشر ،لاستثمار و تجارة المشتقات و تحرير الأسواق، دراسة واقعية للأزمة المالية العالمية، الطبعة الأولىابين المضاربة و  الأوراق المالية
وسام ملاك، البورصات و الأسواق المالية العالمية، الجزء الأول، قضايا نقدية و مالية، دار المنهل اللبناني، الجزء . و  13، ص2009للجامعات، ،

موفق خالد إبراهيم، الجوانب القانونية للمتاجرة بالهامش في الأسواق المالية، دراسة تحليلية مقارنة، الطبعة و  .5، ص 2003لأول، الطبعة الأولى، ا
ما  و 3، ص 2006منير إبراهيم هندي، الأوراق المالية و أسواق المال، منشأة المعارف، و  .9، ص 2014الأولى منشورات الحلبي الحقوقية، 

 بعدها.
2- Bonneau. Thierry et France Drummond, Droit des marchés financiers, Troisième édition, 

économica, 2010, p 7 ; Jean Carbonnier, Droit et passion du droit sous la Ve République, Edition 
Flammarion, 1996, p 185 et suiv 

أحمد أيت الطالب، التنظيم القانوني للسوق المالي المغربي )البنيات والفاعلون(، دراسة قانونية استشرافية لهيكلة  للمزيد من التفصيل، راجع: -3
 23، ص 2006السوق المالي ولتدخلات الفاعلين فيه على ضوء آخر الإصلاحات، مطبعة المعارف الجديدة، 

، ص 2018، الدار البيضاء لقانون المغربي، الطبعة الثانية، مطبعة النجاح الجديدةعز الدين بنستي، الشركات في ا للمزيد من التفصيل، راجع: -4
أحمد شكري السباعي، الوسيط في الشركات والمجموعات ذات النفع الاقتصادي، شركات المساهمة، ج الثالث، مطبعة المعارف . و وما بعدها 74

 وما بعدها 11، ص 2012الجديدة، 
5-V dans ce sens : Claude. Baj, La réforme des valeurs mobilières, RD bancaire et finan. N 5, 

septembre-octobre 2004, p348 et suiv. 
6-Ronald. C. Michie, The london Stock Exchange, oxford university press, 1999, p 3 

، 2016 ،الحلبي الحقوقية،  منشوراتلى عة الأو الطبالأوراق المالية،  فاروق إبراهيم جاسم، الأطر القانونية لأسواق للمزيد من التفصيل، راجع:
 مية، دراسة فقهيةريعة الإسلاور الشمحمد شكري الجميل العدوي، المعاملات الآجلة في بورصة الأوراق المالية من منظو . وما بعدها 14ص 

قدية، ة تحليلية ننظور إسلامي، دراسمرصة الأوراق المالية من شعبان محمد إسلام البراوي، بو و  20، ص 2012مقارنة، دار الفكر الجماعي، 
تقات وتحرير تجارة المشو ضاربة والاستثمار سمير عبد الحميد رضوان، أسواق الأوراق المالية بين الم. و 25، ص 2002دار الفكر،  ،الطبعة الأولى

 32، ص2009الأسواق، دراسة واقعية للأزمة المالية العالمية، دار النشر للجامعات، 
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 (Forex) 
51001  .

 أولا: المفهوم المتداول للأسواق المالية المنظمة

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1- « Alors le marché de FOREX cote partout dans le monde 24heures/24 et que sa liquidité est la 

plus importante dans tous les marchés (prés de 5100 milliards de dollars par jours), il est presque 
impossible pour une seule entité d’influencer le marché, à l’exception de ceux qui les régules : les 
banques cenrales. » Alexandre PIZZAFERRI, une étude sur la marché de FOREX, in Banque & 
stratégie, N 396, juillet-aout 2020, p 18 

2- RUSSEL. R, Wasendorf, JR, and Laura Sether, FOREX trading, W&A publishing, 2009, p 1-2 
3-Octavian David, du marché réglementé au marché équivalent, quand la loi pacte ouvre la boite de 

Pandore, in JCP E, N 49, décembre 2019, p 27 et suiv 
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 أ: المقصود بالأسواق المنظمة

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
 أنظر:  -1

، 2008كتاب، لمؤسسة الحديثة للموسوعة الوسيط في القانون التجاري، الجزء الثاني، الشركات التجارية، اإلياس ناصيف، 
  259ص

2-« Stock exchange: A market where specialized intermediaries buy and sell securities under a 
common set of rules and regulations through a closed system dedicated to that purpose. » Ronald 
C. Michie, The london Stock Exchange, oxford university press, 1999, p 3. 

 .ليات البورصةإلى أن السوق هي مجموعة من العمليات ومجموعة من العمليات المحددة بدقة كعم Gerard Cornu) ذهب الفقيه 
Ensemble des transactions et tractations relatives à des opérations  déterminés. Ex. opération de 

bourse. Gérard. Cornu, Vocabulaire juridique, Co-édition Point delta et PUF, 2011, p 503 

، 2016 ت الحلبي الحقوقية،منشورا ،لىعة الأو الطبفاروق إبراهيم جاسم، الأطر القانونية لأسواق الأوراق المالية،  للمزيد من التفصيل، راجع:
قارنة، ممية، دراسة فقهية يعة الإسلار الشر المعاملات الآجلة في بورصة الأوراق المالية من منظو  محمد شكري الجميل العدوي،  وما بعدها 14ص 

الطبعة ، يلية نقديةلامي، دراسة تحلشعبان محمد إسلام البراوي، بورصة الأوراق المالية من منظور إس. 20، ص 2012دار الفكر الجماعي، 
تحرير الأسواق، و ة المشتقات الاستثمار وتجار لحميد رضوان، أسواق الأوراق المالية بين المضاربة و سمير عبد ا. 25، ص 2002دار الفكر، ، الأولى

لمالية، لمالية الآجلة المتداولة في السوق امحمد أمهري، الأدوات ا .32، ص2009دراسة واقعية للأزمة المالية العالمية، دار النشر للجامعات، 
-2018ية عالسنة الجام كدال،أروحة لنيل الدكتوراه في القانون الخاص، جامعة محمد الخامس، دراسة قانونية، مالية، تأسيسية، أط

ونية، جامعة الحسن لوم القان العروشام الطاكي، أحكام التسعير في الشريعة و القانون الوضعي، أطروحة لنيل الدكتوراه في .61ص،2019
 73، ص2008-2007ين الشق، ع -اعيةالثاني، كلية العلوم القانونية والاقتصادية و الاجتم

3-« ]...[ Cette distinction, qui n’était pas sans conséquence au regard des agents économiques 
autorisés à intervenir sur ces marchés- le marché monétaire était principalement réservé aux 
établissements de crédit alors que le marché financier était ouvert à l’ensemble des entreprises, y 
compris à ceux-ci - est cependant moins nette depuis quelques années, en raison du 
décloisonnement des marchés monétaire et financier qui a été opéré à partir de 1984 : si les 
marchés financiers a connu une évolution en raison de la diversification des valeurs mobilières, le 
marché monétaire a été ouvert à d’autres agents économiques et à des produits à moyen terme, de 
sorte que le marché monétaire n’est plus seulement un marché de banque et est devenu un marché 
de l’argent à court et à moyen terme » Thierry Bonneau et France Drummond, idem. 

ه التسمية يقصد بالقواعد المنظمة للمجال المالي مجموعة من القواعد القانونية التي تنظم المعاملات المالية، وسماها البعض بالقانون المالي وهذ -4
، بحيث تثير هذه العبارة اللبس في الذهن لأنه قد توهم أن ((Financial Lawاقتباسها من الثقافة الأنكلوسكسونية  حديثة الاستعمال وتم
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)Best Practices( 1 .

96.59721996932210
19931-L.421

 (Alain Couret)   و(Hervé Le Nabasque) 

 )Thierry Bonneau(

 ....ـــــــــــــــــــــــــــــــ

المالي، حيث تفيد الأمر يتعلق بالمالية العامة وأن القانون المالي لا يجد جذوره إلا في القانون العام. غير أن الأمر ليس كما يظهر من عبارة القانون 
والهيئات قانون المالي كل العمليات المالية التي تمر في البورصة، ويتعلق الأمر بالمالية الخصوصية وليس بالمالية العمومية التي لها مساطرها عبارة ال

 الساهرة على مراقبتها.
Voir dans ce sens: Alain Couret et Hervé Le Nabasque (Dir), Droit financier, 3ème édition, 

Dalloz, 2019, p 1 et 2 

1- RIASSETTO. Isabelle, le contenu du guide de bonnes pratiques des fonds d’investissement 

islamiques de l’association luxembourgeoise des fonds d’investissement (ALFI), in Cahier de la 

finance islamique, N° 4, 2013, p89 et suiv 

2- « Bien qu’ils échappent à tout contrôle public, les marchés dits ‘’informels’’ ne sont pas 

dépourvus de toute règle d’organisation. C’est ‘’le gré à gré’’ le rapport synallagmatique entre 

parties qui fixent librement les conditions de leurs transactions tout en respectant le cas échéant 

des usages bien établies. Ces marchés n’offrent pas les mêmes garanties de sécurité, spécialement 

en ce qui concerne le risque de défaillance de la contrepartie directe. » Léon Dabin, Régime 

juridique des marchés financiers et des valeurs mobilières, Ed. Larcier, 2004, p 47  

V dans ce sens :  

*Johan PROROK, la responsabilité civile sur les marchés financiers, thèse pour l’obtention du 

doctorat, université Panthéon Assas, 2016, p 24 

3- Octavian David, Du marché réglementé au marché équivalent, quand la loi pacte ouvre la boite de 

pandore, in JCP E, N 49, septembre 2019, p 28 
4-«L’article L421-1 du code monétaire et financier français stipule que : Un marché réglementé 

d'instruments financiers est un système multilatéral qui assure ou facilite la rencontre, en son sein 

et selon des règles non discrétionnaires, de multiples intérêts acheteurs et vendeurs exprimés par 

des tiers pour des instruments financiers, d'une manière qui aboutisse à la conclusion de contrats 

portant sur les instruments financiers admis à la négociation dans le cadre des règles et systèmes 

de ce marché. » 

5-Alain Couret et Hervé le Nabasque (Dir), op cit, p 43 
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 ب: السوق المنظمة سوق بأجهزة محددة قانونا 

 أجهزة التدبير السوق :1

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

1-« Un marché réglementé, un système de négociation dans le cadre duquel de multiples agents de 

fonds et courtiers représentent respectivement des organismes d’investissement de type ouvert et 

des investisseurs, et qui a pour seule vocation d’assister ces organismes d’investissement dans 

leurs obligations d’exécuter les ordres d’achat et de vente de part par lesdits investisseurs » Thierry 

Bonneau, Notion de marché réglementé, Chron, in RD bancaire et fin. N 3, Mai-juin 2018, p 62 

لسوق ف لقواعد االسوق التي يخضع فيها الأطرا نفس المنحى السالف بقولها أن السوق المنظمة هي A-C MULLERونحت الفقيهة 
 .AMFسواق المالية اء إلى مراقبة صارمة من قبل سلطة الأويخضع الأعض -ية والمالية الفرنسيةلمدونة النقدوتقصد ا–الصادرة عن المشرع 

Anne-Catherine MULLER, Reconnaissance d’un nouveau marché réglementé, in RD bancaire et 

fin., N 2 mars-avril, 2014, p 66. 
2-Frédéric Peltier, Marché financiers et Droit commun, Banque éditeur, 1997, p 16. Hubert de 

Vauplane et Jean-pierre Borenet, Droit des marchés financiers, Préf. Michel Germain, 3eme édition, 

Litec, 2001, p 2. Mohamed El mehdi BENSGHIR, instrument financier dérivé et gestion du risque, 

thèse pour l’obtention du doctorat, université Parix IX dauphine, 2014, p 71. Laurent Cotret, la 

négociabilité des instruments financier, thèse pour l’obtention du doctorat, université de Reims, 

2004, p 83 
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1

19.14

 أجهزة التوظيف :2

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

 وما بعدها  111، ص2020، الرباط ة للبورصة تحت المجهر، الطبعة الأولى، دار السلامحسن السوسي، الموجز في القانون المالي، القوانين المنظم-1
المتعلق  19.14بتنفيذ القانون رقم  2016غشت  25الموافق ل  1437من ذي القعدة  21صادر في  1.16.151ظهير شريف رقم  -2

 .2016شتنبر  19بتاريخ  6501ببورصة القيم وشركات البورصة والمرشدين الماليين في الاستثمار، ج ر ع 
 المتعلق ببورصة القيم و شركات البورصة و المرشدين في الاستثمار المالي. 19-14من القانون  17المادة - 3
ينقسم نشاط التوظيف الخاص بالأدوات المالية إلى ثلاثة أقسام، فأما القسم الأول، فيتعلق بالتوظيف لحساب الغير، حيث يقوم الشخص  -4

تعلق بالتوظيف بالتوظيف ببذل جهده قصد حسن إدارته للأدوات لحساب المستثمرين الذين كلفوه بهذه المهمة. وأما القسم الثاني، فيالمكلف 
الشخص المكلف بالتوظيف تجاه زبنائه في حديد مبلغ معين وذلك قصد الاكتتاب في أدوات مالية محددة والتي لم يستطع  مالمضمون، حيث يلتز 

ما القسم الثالث، فيتعلق بالتوظيف المغلق، حيث يقوم المكلف بالتوظيف الجماعي بالاكتتاب أو شراء أدوات زبونه قبل بيعها، ويمكنه اكتتابها. وأ
 الاحتفاظ بالأدوات التي لا يمكنه تفويتها.

L’activité de placement d’instruments financiers se décline sous trois formes distinctes. Le 
placement pour compte de tiers : le placeur fait ses meilleurs efforts pour placer les titres auprès 
d’investisseurs. Le placement garanti : le placeur s’engage envers le client à placer les titres à due 
concurrence d’un certain montant, et souscrit ou achète lui-même les titres qu’il n’a pas pu placer. 
La prise ferme : le placeur souscrit ou achète les titres du client avant de les revendre dans le cadre du 
placement et, par la force des choses, conserve ceux qu’il ne peut céder. Bertrand de Saint Mars, le 
placement d’instrument financier, élément sur un cadre normatif en évolution, in Mélang. en 
l’honneur de Jean-Jacques Daigre, Joly édition, 2017, p523  
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 أجهزة المراقبة :3

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

  للمزيد من التفصيل، راجع:-1
RIASSETTO Isabelle et Michel STORCK, les organismes de placement collectif, T 1, OPCVM, 

Joly éditions, 2016, p  95 et suiv 
وما  244ـ ص 2006لجديدة، اة المعارف ، مطبعأحكد أيت الطالب، التنظيم القانوني للسوق المالي المغربي، البنيات والفاعلون، الطبعة الأولى

 .بعدها

بتنفيذ  2018أبريل  12الموافق ل  1439من رجب  25صادر في  1.18.24الصادر بظهير شريف رقم  69.17المادة الأولى من القانون  -2
الموافق  1439شعبان  6بتاريخ  6667المتعلق بتسنيد الأصول، ع ج ر  33.06والقاضي بتغيير و تتميم القانون رقم  69.17القانون رقم 

 .2018أبريل  23ل
3- Thierry Granier et Coryne Jaffeux, La titrisation, aspects juridiques et financiers, 2éme édition, 

économica, 2004, p38 

 18.14والقاضي بتنفيذ القانون رقم 2015فبراير  19الموافق ل  1436من ربيع الآخر  29صادر في  1.15.07ظهير شريف  رقم  -4
 المتعلق بهيئات توظيف الجماعي لرأس المال. 41.05القاضي بتغيير وتتميم القانون رقم 
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3

 لسوق المالية الموازيةلثانيا: المفهوم الحديث 

 سوق غير منظم السوق الموازية :أ

 (European securities and markets Authority)  
 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

ن، الهيئة المغربية لسوق الرساميل، رسالة لنيل شهادة الماستر في القانون العام للأعمال، كلية العلوم القانونية و الاجتماعية سلمى بوزيا- 1
 114، ص  2016-2015سطات، جامعة الحسن الأول بوالاقتصادية 

 .219حسن السوسي، م س، ص -2
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 (Securities and exchange commission) . 
 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

1- « La procédure d’équivalence vise principalement à permettre la négociation des actions sur des 

marchés de pays tiers reconnus comme équivalant à des marchés réglementés européens. Cela 

implique l’intervention de la commission européenne qui examine si le cadre juridique et le 

dispositif de surveillance d’un pays tiers garantissent qu’un marché reconnu dans ce pays tiers 

respecte les exigences imposées par l’Union européenne à ses états membres. Après cette période 

d’examen, la procédure d’équivalence s’achève par une décision d’exécution de la commission 

européenne indiquant les marchés des pays tiers comme équivalent à des marchés réglementés 

européens ». Octavian David, op cit, p 31 
2- voir dans ce sens : IRIS M. BARSAN, La régulation des plateformes de financement participatif, 

in Droit et patrimoine, N 274, novembre 2017, p 30. Anne-Valérie Le fur, Le crowdfunding : le 

cadre juridique national et le futur cadre européen, in Droit et patrimoine, N 274, novembre 2017. 
Frédéric Hastings, Une plateforme en ligne pour les locataires de baux commerciaux, in Droit et 

patrimoine, N 274, novembre 2017, p 12. Marie LAMENSCH et Edoardo TRAVERSA, les 

plateformes numériques : développement récent en matière fiscale, in revue international de droit 

économique, N 3, 2019, p 329 et suiv. 
3-Frank J. Fabozzi, Handbook of finance, Vol 1,First edition, John Wiley and sons inc, 2008,p 237. 
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 السوق الموازية مسطرة منظمة بشكل غير مباشر :ب

5970.14

44.12

669.17
33.06

2

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
لية العالمية، دار سمير عبد الحميد رضوان، أسواق الأوراق المالية بين المضاربة والاستثمار وتجارة المشتقات وتحرير الأسواق، دراسة واقعية للأزمة الما-1

 38، ص 2009النشر للجامعات، 
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)Forex( و)OROET( 1 . 

 المنصات الرقمية أسواق موازية افتراضية :ت

 (Opérateur de la plateforme) L.111-7

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1- Alexandre PIZZAFERRI, op cit, p 19. 
2-Fernanda Sabrini, La notion de la plateforme au cœur des nouvelles relations entre professionnels, 

regards croisés entre deux réglementations : P2B vs la loi pour une république numérique, 
RTD.com, N 1, 2020, p 215; Julie Charpenet, Plateformes digitales et états : la corégulation par les 
données. Le cas des requêtes gouvernementales,  Revue internationale de droit économique, N 3, 
2019, p 364 ; Anne Trescases, Les plateformes : Assureurs du XXIe siécle, Revue internationale 
de droit économique, N 3, 2019, p 292 

3 -V : Marjane Mabrouk, un vent nouveau souffle sur la banque d’investissement, Revue banque, N 
821 bis, 2018, p 16 

لتعاوني، المتعلق بالتمويل ا 15.15بتنفيذ القانون رقم  2021فبراير  22الموافق ل  1442رجب  10صادر في  1.21.24ظهير شريف رقم -4
 1757، ص 2021مارس  8بتاريخ  6967ج ر ع 

5- Fernanda Sabrini, op cit, p 222 
6- 1er alinéa de l’article L.111-7 du code de la consommation dispose que :  I.-Est qualifiée 

d'opérateur de plateforme en ligne toute personne physique ou morale proposant, à titre 
professionnel, de manière rémunérée ou non, un service de communication au public en ligne 
reposant sur : 

1° Le classement ou le référencement, au moyen d'algorithmes informatiques, de contenus, de biens 

ou de services proposés ou mis en ligne par des tiers ; 

2° Ou la mise en relation de plusieurs parties en vue de la vente d'un bien, de la fourniture d'un 

service ou de l'échange ou du partage d'un contenu, d'un bien ou d'un service. » 
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(Open Banking ،)

 
 (Forex)  و(ETORO) 

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

1-Anne Trescases, les plateformes : assureur du XXIe siècle ?, revue internationale du droit 

économique, N 3, 2019, p 292.  

2-Sévrine Leboucher, Open Banking, quand les écosystèmes s’ouvrent, Banque&stratégie, N 370, 

2018, p 3. 

3-Marie Pueblas, Baptiste Mazurier, Sévrine Saing, et David Pliczer, vers des plates-formes 

financières pour le trésor d’entreprise, Banque&stratégie, N 370, 2018, p 22 et suiv 

4- Fernanda Sabrinni,  idem  
5- Marie Lamensch et Edoardo Traversa, Plateformes numériques : développements récents en 

matière fiscale, Revue internationale de droit économique, N 3, 2019, p 330. 
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 (BATX) 
 )FAGA(3و

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

1- V : Bruno Mellado, Alexandra Lecompte, Ivar wiersma, et Christophe van cauweberghe, 

L’innovation dans la banque d’entreprise d’aujourd’hui, Revue  banque Numéro spécial, Mars 

2017, p 10. Sébastien Haméon, Face à la révolution numérique, la segmentation bancaire n’est pas 

morte, Revue banque, Numéro spécial CFPB, septembre 2019, p 62 

2- Cf: Yvon MOYSON et Prisca INN, agence bancaire de demain : quelle place pour l’humain ?, 

Revue banque, N 827-828, 2019, p 90 et suiv 

3- GAFA est un acronyme désigne quatre entreprises les plus puissants du monde internet à savoir 

Google, Amazon, Facebook et Apple. Alors que le terme BATX est un acronyme qui désigne les 

quatre entreprises chinoises concurrentes des géants américains de technologies, à savoir Baidu, 

Alibaba, Tencent, et Xiaomi. V dans ce sens : Hubert de Vauplane, La réglementations, allié ou 

ennemi des big techs ? Revue banque, N 842, 2020, p 33. Elisabeth coulomb, Jusqu’à ou les 

GAFA iront-ils ? Revue banque, N 821, 2018, p 3 
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 خاتمة: 

(Financiarisation)

(Forex)(Etoro)

)(Bitcoin
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 لائحة منابع المقال
 أولا: باللغة العربية

 المصادر: -
 

 المتعلق بالتمويل  15.15قم ر بتنفيذ القانون  2021فبراير  22الموافق ل  1442رجب  10صادر في  1.21.24شريف رقم الظهير ال
 .2021مارس  8بتاريخ  6967التعاوني، ج ر ع 

  والقاضي  69.17ن رقم بتنفيذ القانو  2018أبريل  12الموافق ل  1439 من رجب 25صادر في  1.18.24شريف رقم الالظهير
 .2018أبريل  23لموافق لا 1439شعبان  6بتاريخ  6667المتعلق بتسنيد الأصول، ع ج ر  33.06بتغيير و تتميم القانون رقم 

 19.14قانون رقم يذ البتنف 2016غشت  25الموافق ل  1437من ذي القعدة  21صادر في  1.16.151شريف رقم الظهير ال 
 .2016شتنبر  19بتاريخ  6501المتعلق ببورصة القيم وشركات البورصة والمرشدين الماليين في الاستثمار، ج ر ع 

 اضي بتنفيذ القانون والق 2015فبراير  19الموافق ل  1436من ربيع الآخر  29صادر في  1.15.07شريف  رقم الظهير ال
الصادرة  6342الجريدة الرسمية عدد  ال.توظيف الجماعي لرأس المالالمتعلق بهيئات  41.05م القانون رقم القاضي بتغيير وتتمي 18.14رقم

  .(2015مارس  12) 1436جمادى الأولى  21بتاريخ 

 المراجع  -
 مراجع عامة 

  ،طبعة لث، ماالث زءجالأحمد شكري السباعي، الوسيط في الشركات والمجموعات ذات النفع الاقتصادي، شركات المساهمة

 .2012، الدار البيضاء المعارف الجديدة

  ،2008، ة للكتابالمؤسسة الحديثموسوعة الوسيط في القانون التجاري، الجزء الثاني، الشركات التجارية، إلياس ناصيف. 

  ،2018عز الدين بنستي، الشركات في القانون المغربي، الطبعة الثانية، مطبعة النجاح الجديدة. 

 دار ،لأولىالطبعة ا ،الجزء الأوللبورصات والأسواق المالية العالمية، الجزء الأول، قضايا نقدية و مالية، وسام ملاك، ا 

 .2003 المنهل اللبناني،

 مراجع خاصة 

 :كتب متخصصة
 سوق رافية لهيكلة القانونية استش أحمد أيت الطالب، التنظيم القانوني للسوق المالي المغربي )البنيات والفاعلون(، دراسة

 .2006الإصلاحات، مطبعة المعارف الجديدة،  المالي ولتدخلات الفاعلين فيه على ضوء آخر

 2020 لرباطا سلامدار ال الطبعة الأولى حسن السوسي، الموجز في القانون المالي، القوانين المنظمة للبورصة تحت المجهر. 

 ية لنظم الوضعبين ا ل التنمية الاقتصادية، دراسة مقارنةسمير عبد الحميد رضوان، أسواق الأوراق المالية ودورها في تموي

 .1996و أحكام الشريعة الإسلامية، المعهد العالي للفكر الإسلامي، 

 اق، دراسة الأسو سمير عبد الحميد رضوان، أسواق الأوراق المالية بين المضاربة و الاستثمار و تجارة المشتقات وتحرير

 . 2009دار النشر للجامعات، الطبعة الأولى، واقعية للأزمة المالية العالمية،

 بعة الأولىكر الطشعبان محمد إسلام البراوي، بورصة الأوراق المالية من منظور إسلامي، دراسة تحليلية نقدية، دار الف ،

2002. 

 2016 ى،لأولفاروق إبراهيم جاسم، الأطر القانونية لأسواق الأوراق المالية، منشورات الحلبي الحقوقية، الطبعة ا. 

 ة فقهية ، دراسمحمد شكري الجميل العدوي، المعاملات الآجلة في بورصة الأوراق المالية من منظور الشريعة الإسلامية

 . 2012مقارنة، دار الفكر الجماعي، 
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 ي حلبورات الة، منشموفق خالد إبراهيم، الجوانب القانونية للمتاجرة بالهامش في الأسواق المالية، دراسة تحليلية مقارن

 .2014الحقوقية، الطبعة الأولى 

  ،2006منير إبراهيم هندي، الأوراق المالية و أسواق المال، منشأة المعارف. 

 :ةجامعيث ابحأ
 لقانون الخاص، نيل الدكتوراه في ال، أطروحة سيسيةمحمد أمهري، الأدوات المالية الآجلة المتداولة في السوق المالية، دراسة قانونية، مالية، تأ

 .2019-2018معة محمد الخامس، أكدال، السنة الجامعية جا
 كلية   امعة الحسن الثاني،انونية، جوم القروشام الطاكي، أحكام التسعير في الشريعة و القانون الوضعي، أطروحة لنيل الدكتوراه في العل

 .2008-2007ين الشق، ع -العلوم القانونية والاقتصادية و الاجتماعية
 جتماعية علوم القانونية والا، كلية اللأعماللئة المغربية لسوق الرساميل، رسالة لنيل شهادة الماستر في القانون العام سلمى بوزيان، الهي

 . 2016-2015سطات، جامعة الحسن الأول بوالاقتصادية 
 

 ثانيا: باللغة الفرنسية 

1-Ouvrages : 
 Alain. Couret et Hervé Le Nabasque (Dir), Droit financier, 3eme édition, Dalloz, 

2019 

 Frédéric Peltier, Marché financiers et Droit commun, Banque éditeur, 1997. 

 Gérard. Cornu, Vocabulaire juridique, Co-édition Point delta et PUF, 2011. 

 Hubert de Vauplane et Jean-pierre Borenet, Droit des marchés financiers, Préf. Michel 

Germain, 3eme édition, Litec, 2001. 

 Isabelle RIASSETTO et Michel STORCK, les organismes de placement collectif, 

T1, OPCVM, Joly éditions, 2016, 

 Carbonnier. Jean Droit et passion du droit sous la Ve République, Edition 

Flammarion, 1996 

 Dabin. Léon, Régime juridique des marchés financiers et des valeurs mobilières, Ed. 

Larcier, 2004. 

 Thierry Bonneau. et France Drummond, Droit des marchés financiers, Troisième 

édition, économica, 2010. 

 Thierry Granier et Coryne Jaffeux, La titrisation, aspects juridiques et financiers, 

2éme édition, économica, 2004. 

2-Thèses :  
 Johan PROROK, la responsabilité civile sur les marchés financiers, thèse pour l’obtention du 

doctorat, université Panthéon Assas, 2016. 

 Laurent Cotret, la négociabilité des instruments financier, thèse pour l’obtention du doctorat, 

université de Reims, 2004. 

 Mohamed El mehdi BENSGHIR, instrument financier dérivé et gestion du risque, thèse pour 

l’obtention du doctorat, université Parix IX dauphine, 2014. 

3-Articles :  
 Alexandre PIZZAFERRI, une étude sur la marché de FOREX, in Banque & 

stratégie, N 396, juillet-aout 2020. 

 Anne-Catherine MULLER, Reconnaissance d’un nouveau marché réglementé, RD 
bancaire et fin., N 2 mars-avril, 2014. 

 Anne Trescases, Les plateformes : Assureurs du XXIe siécle, Revue 
internationale de droit économique, N 3, 2019. 

 Anne-Valérie Le fur, Le crowdfunding : le cadre juridique national et le futur cadre 
européen, in Droit et patrimoine, N 274, novembre 2017. 
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 Bertrand de Saint Mars, le placement d’instrument financier, élément sur un cadre 
normatif en évolution, in Mélang. en l’honneur de Jean-Jacques Daigre, Joly 
édition, 2017. 

 Bruno Mellado, Alexandra Lecompte, Ivar wiersma, et Christophe van 
cauweberghe, L’innovation dans la banque d’entreprise d’aujourd’hui, 
Revue  banque Numéro spécial, Mars 2017. 

 Claude Baj, La réforme des valeurs mobilières, RD bancaire et finan. N 5, 
septembre-octobre 2004. 

 Elisabeth coulomb, Jusqu’à ou les GAFA iront-ils ? Revue banque, N 821, 
2018. 

 Frédéric Hastings, Une plateforme en ligne pour les locataires de baux commerciaux, 
in Droit et patrimoine, N 274, novembre 2017. 

 Fernanda Sabrini, La notion de la plateforme au cœur des nouvelles relations 
entre professionnels, regards croisés entre deux réglementations : P2B vs la 
loi pour une république numérique, RTD.com, N 1, 2020. 

 Hubert de Vauplane, La réglementations, allié ou ennemi des big techs ? 
Revue banque, N 842, 2020. 

 Isabelle RIASSETTO, le contenu du guide de bonnes pratiques des fonds 
d’investissement islamiques de l’association luxembourgeoise des fonds 
d’investissement (ALFI), in Cahier de la finance islamique, N° 4, 2013. 

 IRIS M. BARSAN, La régulation des plateformes de financement participatif, in 
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