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Towards building a modern concept of financial markets
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Abstract :

Financial market know a huge development, which can involve a new concepts that are
difficult to be understood from the legislator. With another way, the merging countries
cannot keep pace with this development and their financial markets fall back. More over
then that, the high technology has surfaced a new market called the “equivalent market”
such as Forex platform and other digital platforms. Recently, the equivalent market has
spread tremendously, that market allows to economic operator to issue their financial
instrument in a foreign market, which is the equivalent market and through this last the
investors can subscribe to financial instrument.

Keywords:

Organized Market, equivalent Market, introduction procedure to equivalent market,
financial Funds.
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2- Bonneau. Thierry et France Drummond, Droit des marchés financiers, Troisiéme édition,

économica, 2010, p 7 ; Jean Carbonnier, Droit et passion du droit sous la V¢ République, Edition

Flammarion, 1996, p 185 et suiv
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5-V dans ce sens: Claude. Baj, La réforme des valeurs mobiliéres, RD bancaire et finan. N 5,

septembre-octobre 2004, p348 et suiv.
6-Ronald. C. Michie, The london Stock Exchange, oxford university press, 1999, p 3
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1- « Alors le marché de FOREX cote partout dans le monde 24heures/24 et que sa liquidité est la
plus importante dans tous les marchés (prés de 5100 milliards de dollars par jours), il est presque
impossible pour une seule entité d’influencer le marché, a I’exception de ceux qui les régules : les
banques cenrales. » Alexandre PIZZAFERRI, une étude sur la marché de FOREX, in Banque &
stratégie, N 396, juillet-aout 2020, p 18

2- RUSSEL. R, Wasendorf, JR, and Laura Sether, FOREX trading, W&A publishing, 2009, p 1-2

3-Octavian David, du marché réglementé au marché équivalent, quand la loi pacte ouvre la boite de
Pandore, in JCP E, N 49, décembre 2019, p 27 et suiv
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2-« Stock exchange: A market where specialized intermediaries buy and sell securities under a
common set of rules and regulations through a closed system dedicated to that purpose. » Ronald
C. Michie, The london Stock Exchange, oxford university press, 1999, p 3.
Aia ) gl SlileaS 88y 3a0n0ll Sllaal) (e de sana g Sllaall (e de sene & Gl Ol I (Gerard Cornu 4sall caad
Ensemble des transactions et tractations relatives a des opérations déterminés. Ex. opération de
bourse. Gérard. Cornu Vocabulaire juridique, Co-édition Point delta et PUF, 2011, p 503
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3-«[...] Cette distinction, qui n’était pas sans conséquence au regard des agents économiques
autorisés a intervenir sur ces marchés- le marché monétaire était principalement réservé aux
établissements de crédit alors que le marché financier était ouvert a I’ensemble des entreprises, y
compris a ceux-ci - est cependant moins nette depuis quelques années, en raison du
décloisonnement des marchés monétaire et financier qui a été opéré a partir de 1984 : si les
marchés financiers a connu une évolution en raison de la diversification des valeurs mobilieres, le
marché monétaire a été ouvert a d’autres agents économiques et a des produits & moyen terme, de
sorte que le marché monétaire n’est plus seulement un marché de banque et est devenu un marché
de I’argent a court et a moyen terme » Thierry Bonneau et France Drummond, idem.
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Voir dans ce sens: Alain Couret et Hervé Le Nabasque (Dir), Droit financier, 3¢éme édition,

Dalloz, 2019, p 1l et 2

1- RIASSETTO. Isabelle, le contenu du guide de bonnes pratiques des fonds d’investissement
islamiques de 1’association luxembourgeoise des fonds d’investissement (ALFI), in Cahier de la
finance islamique, N° 4, 2013, p89 et suiv

2- «Bien qu’ils échappent a tout contrdle public, les marchés dits “’informels’” ne sont pas
dépourvus de toute régle d’organisation. C’est “’le gré a gré”’ le rapport synallagmatique entre
parties qui fixent librement les conditions de leurs transactions tout en respectant le cas échéant
des usages bien établies. Ces marchés n’offrent pas les mémes garanties de sécurité, spécialement
en ce qui concerne le risque de défaillance de la contrepartie directe. » Léon Dabin, Régime
juridique des marchés financiers et des valeurs mobiliéres, Ed. Larcier, 2004, p 47

V dans ce sens :

*Johan PROROK, la responsabilité¢ civile sur les marchés financiers, thése pour 1’obtention du
doctorat, université Panthéon Assas, 2016, p 24

3- Octavian David, Du marché réglementé au marché équivalent, quand la loi pacte ouvre la boite de
pandore, in JCP E, N 49, septembre 2019, p 28

4-«L’article L421-1 du code monétaire et financier frangais stipule que : Un marché réglementé
d'instruments financiers est un systeme multilatéral qui assure ou facilite la rencontre, en son sein
et selon des regles non discrétionnaires, de multiples intéréts acheteurs et vendeurs exprimés par
des tiers pour des instruments financiers, d'une maniére qui aboutisse a la conclusion de contrats
portant sur les instruments financiers admis a la négociation dans le cadre des régles et systemes
de ce marché. »

5-Alain Couret et Hervé le Nabasque (Dir), op cit, p 43
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1-« Un marché réglementé, un systeme de négociation dans le cadre duquel de multiples agents de
fonds et courtiers représentent respectivement des organismes d’investissement de type ouvert et
des investisseurs, et qui a pour seule vocation d’assister ces organismes d’investissement dans
leurs obligations d’exécuter les ordres d’achat et de vente de part par lesdits investisseurs » Thierry
Bonneau, Notion de marché réglementé, Chron, in RD bancaire et fin. N 3, Mai-juin 2018, p 62
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Anne-Catherine MULLER, Reconnaissance d’un nouveau marché réglementé, in RD bancaire et
fin., N 2 mars-avril, 2014, p 66.

2-Frédéric Peltier, Marché financiers et Droit commun, Banque éditeur, 1997, p 16. Hubert de

Vauplane et Jean-pierre Borenet, Droit des marchés financiers, Préf. Michel Germain, 3eme édition,

Litec, 2001, p 2. Mohamed EI mehdi BENSGHIR, instrument financier dérivé et gestion du risque,

thése pour I’obtention du doctorat, université Parix IX dauphine, 2014, p 71. Laurent Cotret, la

négociabilité des instruments financier, thése pour 1’obtention du doctorat, université de Reims,

2004, p 83
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L’activité de placement d’instruments financiers se décline sous trois formes distinctes. Le
placement pour compte de tiers : le placeur fait ses meilleurs efforts pour placer les titres aupres
d’investisseurs. Le placement garanti : le placeur s’engage envers le client a placer les titres 3 due
concurrence d’un certain montant, et souscrit ou achéte lui-méme les titres qu’il n’a pas pu placer.
La prise ferme : le placeur souscrit ou achéte les titres du client avant de les revendre dans le cadre du
placement et, par la force des choses, conserve ceux qu’il ne peut céder. Bertrand de Saint Mars, le
placement d’instrument financier, élément sur un cadre normatif en évolution, in Mélang. en
I'honneur de Jean-Jacques Daigre, Joly édition, 2017, p523
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RIASSETTO Isabelle et Michel STORCK, les organismes de placement collectif, T 1, OPCVM,
Joly éditions, 2016, p 95 et suiv
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3. Thierry Granier et Coryne Jaffeux, La titrisation, aspects juridiques et financiers, 2éme édition,
économica, 2004, p38
18.1443) 0l dodsy oWl 2015 pp 19 J @41 1436 431 ooy 0 29 & 3o 1.15.07 3y Ciyps pgb -4
AWl Sl Cab g s glad) 41,05 23y 05U gy iy o)
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.(Securities and exchange commission) & Y1 &JW el e5Y y 4o, o)

1- « La procédure d’équivalence vise principalement a permettre la négociation des actions sur des
marchés de pays tiers reconnus comme équivalant a des marchés réglementés européens. Cela
implique I’intervention de la commission européenne qui examine si le cadre juridique et le
dispositif de surveillance d’un pays tiers garantissent qu’un marché reconnu dans ce pays tiers
respecte les exigences imposées par I’Union européenne a ses états membres. Apres cette période
d’examen, la procédure d’équivalence s’achéve par une décision d’exécution de la commission
européenne indiquant les marchés des pays tiers comme équivalent a des marchés réglementés
européens ». Octavian David, op cit, p 31

2- voir dans ce sens : IRIS M. BARSAN, La régulation des plateformes de financement participatif,
in Droit et patrimoine, N 274, novembre 2017, p 30. Anne-Valérie Le fur, Le crowdfunding : le
cadre juridique national et le futur cadre européen, in Droit et patrimoine, N 274, novembre 2017.
Frédéric Hastings, Une plateforme en ligne pour les locataires de baux commerciaux, in Droit et
patrimoine, N 274, novembre 2017, p 12. Marie LAMENSCH et Edoardo TRAVERSA, les
plateformes numériques : développement récent en matiére fiscale, in revue international de droit
économique, N 3, 2019, p 329 et suiv.

3-Frank J. Fabozzi, Handbook of finance, Vol 1,First edition, John Wiley and sons inc, 2008,p 237.
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N e A el S by AW G 3 oaese) Sl AL ol gl AW i
gl Es B angy (il g ad) a8 ULy el ) coladh (o e el J gt o ke
W3 ol ) ARl edd Bus dad, ol (3 A ) Al sedd CILAY 2 NI
a5 IV a Laslasl ko 20 ULy Sl ) lianeld Uids W 8 55 b i ) ¢ 201 01
I AV @l 0 L111-7 5500 _zzic (Opérateur de la plateforme) izl jaios
bl chge A2V i bl o gl james IS Bl Al Sate e 1 L L g ol
M6 gk o ol ol Slods (g 5 sl 3B
1- Alexandre PIZZAFERRI, op cit, p 19.
2-Fernanda Sabrini, La notion de la plateforme au cceur des nouvelles relations entre professionnels,
regards croisés entre deux réglementations: P2B vs la loi pour une république numérique,
RTD.com, N 1, 2020, p 215; Julie Charpenet, Plateformes digitales et états : la corégulation par les
données. Le cas des requétes gouvernementales, Revue internationale de droit économique, N 3,
2019, p 364 ; Anne Trescases, Les plateformes : Assureurs du XXle siécle, Revue internationale
de droit économique, N 3, 2019, p 292
3 -V : Marjane Mabrouk, un vent nouveau souffle sur la banque d’investissement, Revue banque, N
821 bis, 2018, p 16

s Josed] et 15.15 &) 0 Lz 2021 416 22 J it 1442 Cry 10 & joto 1.21.24 3 iyt pb-d
1757 0 L2021 ud)\.ﬁ 8 CJLJ 6967 t Skd

5- Fernanda Sabrini, op cit, p 222

6- 1° alinéa de larticle L.111-7 du code de la consommation dispose que : |.-Est qualifiée
d'opérateur de plateforme en ligne toute personne physique ou morale proposant, a titre
professionnel, de maniére rémunérée ou non, un service de communication au public en ligne
reposant sur :

1° Le classement ou le référencement, au moyen d'algorithmes informatiques, de contenus, de biens
ou de services proposés ou mis en ligne par des tiers ;

2° Ou la mise en relation de plusieurs parties en vue de la vente d'un bien, de la fourniture d'un
service ou de I'échange ou du partage d'un contenu, d'un bien ou d'un service. »
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1-Anne Trescases, les plateformes: assureur du XXle siécle ?, revue internationale du droit
économique, N 3, 2019, p 292.

2-Sévrine Leboucher, Open Banking, quand les écosystémes s’ouvrent, Banque&stratégie, N 370,
2018, p 3.

3-Marie Pueblas, Baptiste Mazurier, Sévrine Saing, et David Pliczer, vers des plates-formes
financieres pour le trésor d’entreprise, Banque&stratégie, N 370, 2018, p 22 et suiv

4- Fernanda Sabrinni, idem

5- Marie Lamensch et Edoardo Traversa, Plateformes numériques : développements récents en
matiére fiscale, Revue internationale de droit économique, N 3, 2019, p 330.

ISSN:7476-2605 -2, <« ®




BERJ -N°8 8asal) 2021 3jeilal) Colanil) ERTP=N Q) Pal)

v

A Bl ) ol do sl OIS a s pl o LN e e sams Al ol co
AL Sy b ) il e 57 55005 AL ol slid] G5l IS0 (Ss af LS
B aw Aed ) ol of Jadl U] s lat 1 s ol cadll Ly iU (RS o e
Slal) OF s smny ool OIS 0 Lew U ol bl plgn o) Yy odain b 25 Sl
Sl dgr o iy eV Gl g e B o) i AT e 2l )
g s e ol L8 dolt dad ) liate 25 OF Bl o do sl 187,20 S i Lo e 50l
doind Bl (b A AU Uy (il AW A 5y oy 51 s 0L Jaa) S
S wby Oyl S @Il Al mew gl p g5 0 Bl (Bl () 2 sds
i WA URSUAU WISV AU P S OOt

3 dol sedl e Jl s Uy adll 2l W 2 ) Claall el (J5al Jusy
(BATX) Llamt! pgie pall WIS 20 o dially w35 (1 A ol eadl s ool il Cods
o Bl o 50 sda 0Ls ey el I oSl Bole ol Slas) ) (GAFA)
L Yy Al ST oladl gib e o5 ) oSl OF jlael e dalidl AW G5
W s wdl gl o) RS alds Jeud o it By sy pk sl emdl
Al a5 wlis ol slis 0935 Aoy Lal I

N

1- V: Bruno Mellado, Alexandra Lecompte, lvar wiersma, et Christophe van cauweberghe,
L’innovation dans la banque d’entreprise d’aujourd’hui, Revue banque Numéro spécial, Mars
2017, p 10. Sébastien Haméon, Face a la révolution numérique, la segmentation bancaire n’est pas
morte, Revue banque, Numéro spécial CFPB, septembre 2019, p 62

2- Cf: Yvon MOYSON et Prisca INN, agence bancaire de demain : quelle place pour ’humain ?,
Revue banque, N 827-828, 2019, p 90 et suiv

3- GAFA est un acronyme désigne quatre entreprises les plus puissants du monde internet a savoir
Google, Amazon, Facebook et Apple. Alors que le terme BATX est un acronyme qui désigne les
quatre entreprises chinoises concurrentes des géants américains de technologies, a savoir Baidu,
Alibaba, Tencent, et Xiaomi. V dans ce sens : Hubert de Vauplane, La réglementations, allié ou
ennemi des big techs ? Revue banque, N 842, 2020, p 33. Elisabeth coulomb, Jusqu’a ou les
GAFA iront-ils ? Revue banque, N 821, 2018, p 3
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1-Ouvrages :

v" Alain. Couret et Hervé Le Nabasque (Dir), Droit financier, 3eme édition, Dalloz,
2019

v' Frédéric Peltier, Marché financiers et Droit commun, Banque éditeur, 1997.

v' Gérard. Cornu, Vocabulaire juridique, Co-édition Point delta et PUF, 2011.

v’ Hubert de Vauplane et Jean-pierre Borenet, Droit des marchés financiers, Préf. Michel
Germain, 3eme édition, Litec, 2001.

v Isabelle RIASSETTO et Michel STORCK, les organismes de placement collectif,
T1, OPCVM, Joly éditions, 2016,

v' Carbonnier. Jean Droit et passion du droit sous la V¢ République, Edition
Flammarion, 1996

v Dabin. Léon, Régime juridique des marchés financiers et des valeurs mobiliéres, Ed.
Larcier, 2004.

v" Thierry Bonneau. et France Drummond, Droit des marchés financiers, Troisiéme
édition, économica, 2010.

v Thierry Granier et Coryne Jaffeux, La titrisation, aspects juridiques et financiers,
2éme édition, économica, 2004.

v" Johan PROROK, la responsabilité civile sur les marchés financiers, thése pour I’obtention du
doctorat, université Panthéon Assas, 2016.

v' Laurent Cotret, la négociabilité des instruments financier, thése pour 1’obtention du doctorat,
université de Reims, 2004.

v Mohamed EI mehdi BENSGHIR, instrument financier dérivé et gestion du risque, thése pour
I’obtention du doctorat, université Parix IX dauphine, 2014.

3-Articles :

v Alexandre PIZZAFERRI, une étude sur la marché de FOREX, in Banque &
stratégie, N 396, juillet-aout 2020.

v Anne-Catherine MULLER, Reconnaissance d’un nouveau marché réglementé, RD
bancaire et fin., N 2 mars-avril, 2014.

v'Anne Trescases, Les plateformes: Assureurs du XXle siécle, Revue
internationale de droit économique, N 3, 2019.

v Anne-Valérie Le fur, Le crowdfunding : le cadre juridique national et le futur cadre
européen, in Droit et patrimoine, N 274, novembre 2017.
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v'Bertrand de Saint Mars, le placement d’instrument financier, ¢lément sur un cadre -
normatif en évolution, in Mélang. en I’honneur de Jean-Jacques Daigre, Joly
édition, 2017.

v'Bruno Mellado, Alexandra Lecompte, lvar wiersma, et Christophe van
cauweberghe, L’innovation dans la banque d’entreprise d’aujourd’hui,
Revue banque Numéro spécial, Mars 2017.

v'Claude Baj, La réforme des valeurs mobiliéres, RD bancaire et finan. N 5,
septembre-octobre 2004.

v Elisabeth coulomb, Jusqu’a ou les GAFA iront-ils ? Revue banque, N 821,
2018.
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