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The legal regulation of financial Mediation in the stock market 

 
 يإلـهام بــوار

 كلية العلوم القانونية طالبة باحثة بسلك الدكتوراه،

 مكناس إسماعيلوالاقتصادية والاجتماعية جامعة مولاي 

 

و

  على  
ها 

Summary of the article in English: 
The stock market is considered as one of the necessary elements for building a liberal economy 

based on the market system, and a link in the development of the economic system of any country 

and a basic bet that cannot be undone in light of the regional and international economic blocs.  

This importance necessitates the intervention of Moroccan legislator to organize and establish 

legal mechanisms that ensure its protection and foster its growth. This is crucial to serve as an 

engine for economic and social advancement, as well as a platform for interaction and convergence 

of the various investment entities that are relied upon to move towards development. 

Initially, when the stock market appeared, it was accessible to all individuals without any 

restrictions or conditions. Transactions took place directly between individuals who were acquainted 
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with each other. However, as stock exchange operations evolved and the demand for it increased, it 

became necessary to enforce transparency and ensure market stability. Consequently, many 

legislations shifted away from the open market system and imposed restrictions on stock market 

access. 

 This access became limited to qualified institutions and individuals who possess solvency, 

experience, and sufficient knowledge of stock exchange practices. Additionally, they must adhere to 

obligations, ethics, and professional standards that govern their responsibilities. These qualified 

entities, known as stockbrokers or stock exchange companies, play the crucial role of intermediaries 

between savers and financing seekers, facilitating contracts  between individuals, companies, public 

institutions, or even the state itself. 

Thus, the idea of their monopoly in mediating the conclusion of transactions within the stock 

exchange necessitated the tightening of the provisions regulating their approval and activity as well 

as their supervision and even their liquidation, with the aim of protecting investors from illegal 

speculation on the one hand, and ensuring the integrity and transparency of transactions within the 

stock market and enhancing confidence in them on the other hand. 

 

Key words : 
Stock market  ـ financial mediation  ـ stock companies  ـSavings protection ـstock market 

securityـ Moroccan Capital Market Authority.  
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 ــــ  ــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1.04.18142521200452.01ـ1

1.93.211211993
52071844



 21N°– RERJ 21العدد   3202انونية  لأبحاث الق لإلكترونية ل المجلة ا 
 

 :7476ISSN-2605  مـدرد 
 

142 

 

 .البورصة   في  سوق صفة وسيط مال   أحكام اكتساب    ـأولا  ـ

  . والرقابة عليها   ثانيا ـ ممارسة مهنة الوساطة في سوق البورصة 
 أولا ـ  أحكام اكتساب صفة وسيط مال في  سوق البورصة 

 تأسيس شركات البورصةأحكام  : أ

 : الشكل القانوني لشركات البورصة1

 ــــ  ــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
401.1842018ـ 1

66852520184056

17.95 (1.96.124141417301996ـ  2
4422 414171719962320.
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 شركات البورصةأحكام رأسمال  :2

 ــــ  ــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
2020 ـ  1

2020251
 ـ  2

200835
4200568ـ  3
2995199369ـ 4
 ـ  5

200463
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 ــــ  ــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
69517ـ 1
219517ـ  2

201478
ـ   3

2006196
22005ـ  4

75
ـ 5
2975ـ 6
7273ـ 7

http://www2.dsm.com.qa/pps/dsm/portal/pages
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 ــــ  ــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
ـ 1

201420
267ـ 2
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 اعتماد شركات البورصة أحكام  : ب

 : الحصول على رخصة الاعتماد1

 ــــ  ــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
.192ـ1
ـ2

. 
:

102012172019ـ 3

 

4

http://www.ammc.ma/
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 ....ــــــــــــــــــــــــــــــ ـ

4114.191.1.3ـ  1

ـ2

1.1.32012172019ـ3
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 سحب الاعتماد من شركة البورصة  :2

• 

• 

 ــــ  ــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1994ـ1

 
.4114.19ـ 2
6.1.12012172019ـ 3
4-4314.19
8.1.12012172019ـ5


 


 



65214.19

http://www.ammc.ma/
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• 

• 

.

 ــــ  ــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
 :  L532-6 ـ1

« Le retrait d’agrément d’une entreprise d’investissement est prononcé par l’Autorité de contrôle 
prudentiel et de résolution à la demande de l’entreprise d’investissement. Il peut aussi être décidé 
d’office par l’Autorité si l’entreprise d’investissement ne remplit plus les conditions ou les 
engagements auxquels étaient subordonnés son agrément ou une autorisation ultérieure, ou si 
l’entreprise d’investissement n’a pas fait usage de son agrément dans un délai de douze mois ou 
lorsqu’elle n’exerce plus son activité depuis au moins six mois ou encore si elle a obtenu 
l’agrément par de fausses déclarations ou par tout autre moyen irrégulier. » 

104ـ  2
102103105

.: 
1.  
2.  
3..”

ـ3

5314.19ـ 4
2111.9341414211993ـ5

14.19
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 ــــ  ــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1.18.2673.1719ـ1

201866672320182345
ـ2

1920166586
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 والرقابة عليها   ممارسة مهنة الوساطة في سوق البورصة   : ثانيا 

 ا ومسؤوليته  مهام شركات البورصة: أ

 شركات البورصة مهام   :1

 ــــ  ــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
ـ  1

ـ2

ـ3

ـ  4
2009366

ـ  5

http://www.ammc.ma/
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12

13

 ــــ  ــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
ـ  1

OMS(order management system )
ـ   2

10314.19

ـ  3

17
ـ  4

2009-www.casablanca
  bourse.com

ـ  5

2001.200252
ـ6

http://www.casablanca-bourse.com/
http://www.casablanca-bourse.com/
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 ....ــــــــــــــــــــــــــــــ ـ

• 
•

 
•

200118ـ  1
20237168920131297

5200118ـ2
20237168920131297
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 شركات الوساطة عن أعمال الوساطة  مسؤولية :2

 

 ــــ  ــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
13ـ1
ـ 2

ـ3

8314.19
ـ4

924ـ 5

162009ـ   6
87
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 

 ــــ  ــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
8014.19ـ  1

81
82

1.3.112012ـ2

16200987ـ3
18552003ـ4

2018201991
ـ5
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 

 ــــ  ــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
 ـ  1

131132
1.13.21143413201343.12ـ2

6142301434112013315
10214.19ـ 3
ـ 4

16
2

23
324
42527
5
629
7
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 ....ــــــــــــــــــــــــــــــ ـ

842

42
945

1047
115657
1259
1378
14808182
1588

11414.19ـ  1
11314.19ـ2
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 الرقابة على  شركات البورصة: ب

      

 الشركة المسيرة للبورصة  رقابة :1

 ــــ  ــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
188ـ 1
7414.19ـ 2

 
334391

505574 
 

 
113114 
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 ل غربية لسوق الرساميرقابة الهيئة الم :2

 ــــ  ــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
514.19ـ1
111214.19ـ 2
1996199814ـ 3
1114.19ـ 4
131414.19ـ 5
2020ـ 6

129
1414.19ـ 7
1514.19ـ 8
643.12ـ9
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 ــــ  ــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
343.12ـ 1
443.12ـ 2
43.12ـ 3
ـ4

21.1.1
 

•  
  
  
  
  
 

43.12 ـ   5
3451

843.12ـ  6
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 خاتمــة:
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 ابع المقاللائحة من
 : المصادر: 1

 : القوانين  ❖













 : قرار❖


 : الدوريات❖





 دلائل : ال❖



www.ammc.ma


www.casablanca-bourse.com

http://www.ammc.ma/
http://www.ammc.ma/
http://www.casablanca-bourse.com/
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 المراجع    : 2 

 المراجع العامة ❖







 المراجع الخاصة ❖

   متخصصةالكتب ال









 : عيةالأبحاث الجام 









 بحث نهاية تدريب:      









 


