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Résumé : 

Cet article analyse les impacts de la vulnérabilité liée aux termes d’échange de la balance 

commerciale du Sénégal, les fluctuations du taux de change, le produit intérieur brut par habitant 

et la corruption sur la croissance économique du pays sur la période de 1990 à 2021. L'étude 

réalisée sur un ARDL à l'aide de techniques économétriques en séries temporelles révèle d'une part, 

une relation positive du PIB par habitant sur la croissance économique du pays dans le court et 

long terme. Et d'autre part, un effet négatif de l’indice de la vulnérabilité économique, de la 

corruption et du taux de change du F CFA sur l'activité économique du Sénégal dans le long terme. 

Nous recommandons à cet effet, l’adoption de politique d’ouverture vers l’extérieur beaucoup plus 

protectrice et tendant à faire face à l’instabilité du dollar et d’améliorer d’ores et déjà le climat des 

affaires afin d’inciter davantage les investissements et les financements externes à travers des 

actions de bonne gouvernance et de la lutte contre la corruption. 

 

Mots clés: vulnérabilité économique, taux de change, le produit intérieur brut par habitant, 

corruption et croissance économique. 

 

Abstract : 
This article analyzes the impacts of vulnerability linked to the terms of trade of Senegal's balance 

of trade, fluctuations in the exchange rate, gross domestic product per capita and corruption on the 

country's economic growth over the period from 1990 to 2021. The study carried out on an ARDL 

using time series econometric techniques reveals on the one hand, a positive relationship of GDP 

per capita on the country's economic growth in the short and long term. And on the other hand, a 
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negative effect of the index of economic vulnerability, corruption and the exchange rate of the CFA 

franc on the economic activity of Senegal in the long term. To this end, we recommend the adoption 

of a much more protective outward-looking policy aimed at dealing with the instability of the dollar 

and already improving the business climate in order to encourage more investment and external 

financing through good governance actions and the fight against corruption. 

 

Keywords: economic vulnerability, exchange rate, gross domestic product per capita, corruption 

and economic growth. 
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Introduction 
56% du PIB sénégalais provient des échanges commerciaux avec l’extérieur selon les dernières 

informations tirées des données de la banque mondiale. Les principales exportations du pays étaient 

l'or (18,7%), les huiles de pétrole (15,6%), le poisson congelé (7,6%), le pentaoxyde de 

diphosphore (6,7%) et les arachides (5%). Parallèlement, les principales importations comprennent 

les huiles de pétrole (20,4%), le riz (5,5%) et les médicaments (3,4%) (Trade Solution, 2023). 

Plusieurs tendances et événements ont contribué à un regain d’intérêt pour la vulnérabilité 

macroéconomique du Sénégal au cours de ces dernières années. La balance commerciale du pays 

en biens et services a connu des perturbations importantes causées d’une part par la crise sanitaire 

mondiale de COVID-19 et d’autre part par le conflit Ukraine – Russe. Ces récents évènements sont 

en partie à l’origine de l’inflation mondiale actuelle, mais aussi ont montré la fragilité des 

économies africaines, particulièrement celle du Sénégal. Cette inflation peut s’expliquer à travers 

plusieurs facteurs dont notamment la fluctuation du taux de change du dollar, la hausse des prix du 

pétrole, les chocs monétaires, la restriction des exportations etc. qui ont eu des incidences sur la 

croissance économique des pays en développement et sur la croissance des revenus des ménages. 

Dans le passé, la crise de 2008 avait permis aussi de constater que cette flambée des prix 

alimentaires avait entraîné de réelles inquiétudes pour les populations dans les pays à faible revenu 

dont une grande majorité dépend des importations pour leurs moyens de subsistance (Badola, 

2013). Les relations commerciales du Sénégal avec le reste de monde peuvent s’apprécier à travers 

son degré d’ouverture assez important avec l’extérieur. En plus de sa position géographique 

extrêmement favorable aux échanges commerciaux, le Sénégal a la chance d’être un pays maritime 

disposant d’un port de grande classe et de trois autres ports situés chacun sur l’une des principales 

rivières. En effet l'ouverture d'un pays au commerce international permet d'exploiter des avantages 

comparatifs et de développer des secteurs où il y'a des économies d'échelle pour acquérir, en contre 

partie des technologies étrangères plus productives et des biens de consommation meilleur marché 

(Sarr, 2008). Cependant, on constate également dans la même dynamique une certaine vulnérabilité 

économique des pays en voie de développement en termes de compétitivité sur le marché à l’échelle 

l’internationale lors des échanges. Cette problématique par rapport aux effets positifs jadis 

escomptés pousse notre réflexion à nous intéresser sur les impacts attendus des échanges et ses 

mécanismes sur la croissance économique du Sénégal dans le temps. 
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De plus, le Sénégal, à l’image de beaucoup d’autres pays en voie de développement, est souvent 

confronté à des problèmes de mal gouvernance et de corruption qui portent préjudices à toute une 

économie. Selon un rapport récemment publié à Washington par le bureau de la comptabilité 

générale (U.S General accounting office, GAO), la corruption, en Afrique, est toujours fréquente 

et nuit gravement à la croissance à long terme du continent et à son développement (Omrane, 2016).  

L’Indice de perception de la corruption1 2022 (IPC) publié par Transparency International en 

atteste. En un an, il n’y a pas eu de progrès notable pour le pays qui stagne avec un score de 43/100, 

le maintenant à la 72e place sur 180 pays. 

En référence à tout cela, notre papier vise à évaluer les conséquences de la vulnérabilité liée à 

l’instabilité des termes de l’échange, l’évolution du taux de change du CFA face au Dollar, le degré 

de liberté face à la corruption et le revenu par habitant sur la croissance économique du pays sur le 

court et le long terme. La suite du papier sera organisée en trois parties suivantes : la première 

partie rappelle la méthodologie utilisée pour ce travail. Elle regroupe la revue de littérature, la 

description des variables et les sources de données, l’analyse de la corrélation, la modélisation et 

les tests économétriques. La deuxième partie sera consacrée à la  présentation des résultats de cette 

recherche ainsi que leurs interprétations. Dans la troisième partie enfin, nous présenterons la 

conclusion de l’étude et les recommandations. 

1. Méthodologie 

1.1. Revue de littérature 

Les relations vulnérabilité-croissance économique-corruption ont fait l’objet de plusieurs travaux 

théoriques et empiriques. Ici, la notion de vulnérabilité renvoie au problème d’instabilité, 

spécialement des composantes de la balance commerciale, du produit intérieur brut et des termes 

de l’échange. Selon Guillaumont (2006), non seulement l’économie mondiale est restée instable, 

mais de nouveaux aspects et de nouvelles conséquences de l’instabilité sont devenus manifestes.  

Quant à la corruption et ses potentielles conséquences sur l’économie, elle, selon Hope et Chikulo 

(2000), réduit directement le niveau de croissance économique et détériore indirectement la qualité 

des investissements publics et privés en Afrique. L’évolution également du taux de change, 

spécifiquement du F CFA et son apport à la croissance économique des Etats africains essuie 

                                                 
1 https://www.enqueteplus.com/content/indice-de-perception-de-la-corruption-2022-le-s%C3%A9n%C3%A9gal-

stagne-dans-la-zone-rouge 
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plusieurs critiques. D’après Nubukpo (2015), la politique monétaire de la BCEAO et, partant, la 

gestion du franc CFA souffrent incontestablement d'une inadaptation du rôle et des missions d'une 

banque centrale et de la monnaie au contexte d'économies en développement parmi les plus pauvres 

du monde, faiblement monétarisées et bancarisées.  

         Kahina et Kamal (2015) ont analysé l’impact de l’insatiabilité des termes de l’échange et le 

rôle des institutions sur la croissance économique Algérienne entre 1979 et 2012.  Les résultats 

auxquels ils sont parvenus à l’issus de cette analyse montrent clairement l’impact négatif de 

l’instabilité des termes et des institutions sur la croissance économique. Selon les auteurs, cette 

situation trouve son explication dans plusieurs théories institutionnelles qui montrent que les pays 

riches en ressources naturelles « le pétrole pour le cas de l’Algérie dans cette étude » peinent à 

développer des instituions de bonne qualité à l'image du système fiscale qui est souvent moins 

développé dans ces pays.  

          Ouattara (2011) a dans étudié l’impact de la corruption sur les investissements public et 

privé en Côte d’Ivoire et il évalue leurs effets sur la croissance économique sur la période 1998 à 

2009.  Son étude montre de façon empirique que la corruption est un facteur de surestimation du 

montant des investissements en Côte d’Ivoire et que ceux- ci ont des effets pervers sur la croissance 

économique. Il recommande alors une sensibilisation plus accrue des acteurs politiques et 

économiques aux méfaits de la corruption et aux changements anticonstitutionnels en suggérant 

également la mise en place d’une autorité nationale dotée de pouvoir exceptionnel de sanction pour 

mieux lutter contre la corruption sous toutes ses formes.  

          Kouam et Al. (2010) avaient pour objectif de déterminer l’effet du taux de change réel sur la 

balance commerciale du Gabon. Leurs résultats suggèrent que le Taux de change et le revenu 

domestique ont un impact négatif sur la balance commerciale. Ils recommandent que le 

gouvernement Gabonais ait tout intérêt à repenser sa politique économique, par une redynamisation 

de son secteur productif afin d’améliorer sa balance commerciale.  

        Drine et Rault (2007) ont pour objet d'analyser les conséquences des variations de change sur 

les performances économiques. L'étude réalisée sur un panel de pays en développement à l'aide de 

techniques économétriques en séries temporelles et en données de panel révèle d'une part, une 

relation de causalité du taux de change nominal vers le produit et ses différentes composantes et 

d'autre part, un effet récessioniste de dépréciation du taux de change sur l'activité économique. Les 
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résultats confirment clairement pour un échantillon diversifié de pays en développement, la 

robustesse de l'impact contradictionniste d'une dépréciation du taux de change nominal sur le 

niveau d'activité. 

1.2.  Données : Nature et Source 

Pour atteindre les objectifs de cette étude, des données tirées de la plateforme Perspective Monde2 

ont été utilisées. Elles nous ont permis également de faire le calcul de certaines variables telles 

que : le solde de la balance commerciale, le degré d’ouverture et l’indice de la vulnérabilité liée à 

l’instabilité des termes de l’échange. Les données s’étendent sur une période de 32 ans (1990 à 

2021). 

1.2.1. Le solde de la balance commerciale 

Le solde de la balance commerciale est la différence entre les exportations (constant 2010 US$) et 

celle des importations (constant 2010 US$).  

𝒔𝒐𝒍𝒅𝒆 =  𝒆𝒙𝒑𝒐𝒓𝒕 − 𝒊𝒎𝒑𝒐𝒓𝒕 

C’est également un indicateur qui permet de mesurer le degré de dépendance d’une économie vers 

l’extérieur (Kouam et Al., 2010). 

1.2.2. Le degré d’ouverture et vulnérabilité sur l’instabilité des termes de l’échange 

du Sénégal  

L’ouverture commerciale permet d’apprécier le degré de dépendance vis-à-vis du marché extérieur. 

Autrement dit, elle mesure l’importance du commerce extérieur dans l’économie d’un pays. On 

parle également de taux d’ouverture. 

Le calcul du degré d’ouverture s’effectue en divisant la moyenne des importations et des 

exportations par le produit intérieur brut du pays. 

𝒐𝒖𝒗 =  ⌊(𝒆𝒙𝒑𝒐𝒓𝒕 + 𝒊𝒎𝒑𝒐𝒓𝒕)/𝟐⌋ / 𝑷𝑰𝑩 𝑿 𝟏𝟎𝟎 

Les échanges commerciaux sont très sensibles aux fluctuations de change. Une dépréciation a un 

impact sur le niveau des prix à travers son effet sur la valeur en monnaie nationale des biens 

échangeables et des biens importés (Drine et Rault, 2007). La vulnérabilité liée à l’instabilité des 

                                                 
2 https://perspective.usherbrooke.ca/bilan/servlet/BMPays/SEN  
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termes de l’échange se mesure par l’écart type des termes de l’échange pondéré par la part du 

commerce total dans le PIB (Kahina et Kamal, 2015 ; Rodrik, 1999). Cet indicateur, considéré 

comme le plus utilisé dans la mesure de la volatilité extérieure, se calcule par la formule suivante : 

𝒗𝒖𝒍 = 𝒆𝒄𝒂𝒓𝒕𝒚𝒑𝒆 (𝒕𝒆𝒓𝒎𝒆 𝒅𝒆 𝒍′𝒆𝒄𝒉𝒂𝒏𝒈𝒆) ∗  ⌊(𝒆𝒙𝒑𝒐𝒓𝒕 + 𝒊𝒎𝒑𝒐𝒓𝒕 )/ 𝑷𝑰𝑩⌋ 

Tableau 1 : Description des variables 

 

Variables Signification des variables source 

PIB Produits intérieur brut constant base 2010 en $  Perspective 

Monde 

PIBH Produits intérieur brut par habitant constant base 2010 en $  Perspective 

Monde 

export exportations des biens et services en  constant base 2010 en $  Perspective 

Monde 

import importations des biens et services en  constant base 2010 en $  Perspective 

Monde 

TC Taux de change de la monnaie locale en dollars $  Perspective 

Monde 

Ouv degré d'ouverture sur le commerce extérieur en % 

 

Calcul auteur 

Vul vulnérabilité liée à l’instabilité des termes de l’échange 

 

Calcul auteur 

solde  solde commerciale (différence entre exportation et importation) 

 

Calcul auteur 

Corup le degré de liberté face à la corruption (proche de 100 signifie que la corruption est faible) Perspective 

Monde 

Source : Auteur 

1.3.Correlation entre les variables   

L’étude de la corrélation permet d’observer les liens entre les variables. Dans le cas où les variables  

non stationnaires ne sont pas Co intégrées ou intégrées à des ordres différentes, le test de causalité 

traditionnel de Granger devient efficace3. Elle nous informera également sur le degré d’association 

de certaines variables pouvant engendrer des risques de colinéarité au vue de leur similitude dans 

la construction. 

1.4. Test de Stationnarité 

Le test de stationnarité est primordial dans l’analyse des séries temporelles car il permet de retenir 

la méthode d’estimation adéquate. En l’absence de vérification, elle peut conduire à une corrélation 

                                                 
3 Jonas Kibala Kuma « Modélisation ARDL, Test de Co intégration aux bornes et Approche de 

Toda-Yamamoto : Eléments de théorie et pratiques sur logiciel », pp 32  
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forte sans qu’il puisse exister une relation entre les deux séries ; c’est le cas de régressions dites « 

fallacieuses ». Nous utilisons à cet effet, un test de racine unitaire de Dickey Fuller Augmenté 

(ADF) pour de déterminer l’ordre d'intégration des variables sous les hypothèses suivantes: 

 H0 : la série admet une racine unitaire et donc il n’est pas stationnaire.  

 H1 : la série n’admet pas une racine unitaire, donc il est stationnaire. 

Nous comparons donc la valeur de la probabilité critique (P*) du test de Dickey Fuller au seuil 

P=1%, 5% et 10%  en utilisant la règle de décision suivante :  

 Si P* < 1%, 5% et 10% alors nous rejetons l’hypothèse nulle H0 et nous acceptons 

l’hypothèse alternative H1, ce qui signifie que la série est stationnaire car il n’admet pas 

une racine unitaire.  

 Si : P* > 1%, 5% et 10%  alors nous ne rejetons pas H0. Ceci signifie que la série admet 

une racine unitaire et par conséquent il est n’est pas stationnaire. 

1.5. Spécification de modèle économétrique  

Le modèle dynamique autorégressif à retard échelonné (ARDL) est un modèle qui permet de tester 

la Co intégration et estimer les relations de court terme et de long terme lorsque les séries ne sont 

pas intégrées de même ordre. Ce modèle capte les effets temporels tels que les délais d’ajustement, 

les anticipations etc.   

la forme fonctionnelle de notre modèle s’écrit comme suit : 

Pib = f (vul, Tc, corup, Pibh) 

Avant de procéder à l’estimation ,  il est lieu procéder au choix optimal du décalage du modèle et 

ensuite tester la Co intégration des séries qui conditionne l’estimation des coefficients de court et 

à long terme des variables. Le choix de notre modèle ARDL optimal dépendra du critère 

d’informations de Schwarz  (SIC) minimal.  Le critère d’information de Schwarz (SIC) nous 

permet de sélectionner le nombre de retards optimal pour chacune des variables pour l’estimation 

du modèle ARDL.  

L’analyse de la statistique descriptive des variables nous édifiera également sur la nécessité de faire 

une transformation logarithmique de celles-ci comme c’est souvent le cas pour normaliser les 

séries. Si les écarts types sont faibles ; cela qui signifie que les variances sont minimales entre les 

valeurs des variables. Dans ce contexte, il n’est pas opportun de normaliser les séries. Sinon, son 

application s’imposera pour les variables ayant des écart types élevés.   
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2. Résultats et Interprétations 

2.1. Situation extérieure, vulnérabilité des termes d’échange, corruption et croissance 

économique du Sénégal entre 1990-2021 

De 1990 à 2021, la balance commerciale sénégalaise s’est caractérisée par un solde globalement 

négatif et  d’une évolution relativement  positive de son Pib constant de 217 points. Les 

exportations et les importations ont constamment aussi augmenté mais de façon déséquilibrée au 

fil des années. Le déficit du solde commercial observé est près de -1,5 milliards de dollar en 

moyenne. Cette situation démontre la forte dépendance du pays vis-à-vis du marché extérieur.  Le 

taux d’ouverture est passé de 29,3% en 1990 à 33,4% en 2021.  Cette hausse  de 14% du degré 

d’ouverture est la conséquence des échanges commerciaux multiples du Sénégal avec le reste du 

monde. En effet, le pays dispose d’un certain nombre d’avantage pour accéder aux marchés 

régionaux et internationaux. D’abord il est membre de deux unions économiques (UEMOA, 

CEDEAO) et est ouvert sur un marché d’environ 300 millions de consommateurs. Ensuite, il 

partage un droit des affaires avec dix-sept autres pays dans le cadre de l’Organisation en Afrique 

du Droits des Affaires (OHADA). Et enfin le Sénégal bénéficie d’accès préférentiel aux marchés 

européens et nord-américains (Accord de Partenariat Economique/ APE, African Growth and 

Opportunity Act/AGOA, Initiative Canadienne) etc. Ces dégradations de la balance commerciale 

résultent de l'effet conjugué de l'envolée des cours internationaux des produits alimentaires et 

énergétiques ainsi que de l'accroissement des importations de biens et services consécutif aux 

investissements dans les domaines miniers, des télécommunications et des infrastructures 

économiques et sociales (DGFSC, 2021)4.   

Ainsi face à l’instabilité des termes de l’échange, des conséquences importantes sur la croissance 

économique peuvent être envisagées. L’objectif de cet article est aussi d’analyser l’impact  du taux 

de change de la monnaie locale face au dollar et de la vulnérabilité liée au terme de l’échange sur 

le PIB. Cependant, il faut noter que, même si la dépréciation du taux de change provient de chocs 

externes, il est possible qu'elle ait un effet sur l'économie, indépendamment de l'effet du choc lui-

même. De plus, la corrélation entre le produit et le taux de change ne reflète pas toujours une 

causalité dans un sens ou dans un autre. Une récession économique et une dépréciation de la 

                                                 
4 Direction Général du secteur financier et de la compétitivité 
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monnaie peuvent toutes les deux être le résultat d'un choc externe (Drine et Rault, 2007). Les 

évènements très récents qui ont touché l’économie mondiale de ces dernières années confirment 

cette approche. Sur les 32 années considérées dans cette étude, on constate que la valeur de la 

monnaie locale s’est dépréciée de 103,6% face au dollar en passant ainsi de 272,265 FCFA en 1990 

à 554,531 FCFA en 2021. Et de la même façon, on a constaté une hausse de la vulnérabilité liée 

aux termes de l’échange sur la même période qui était à 15,3 points en 1990 à 17,4 points en 2021. 

Cette détérioration des termes de l’échange a selon Guillaumont et Brun (1999) plus d’effets 

négatifs sur la croissance économique des pays en développement de l’Afrique subsaharienne que 

dans les autres pays en développement.  

Et enfin sur un autre plan, l’ampleur de la corruption dans les zones les moins développés constitue 

un obstacle à la croissance économique. D’après l’indicateur de perception face à la corruption, la 

note attribuée au Sénégal tourne autour de 39,7 points en moyenne sur 100. Ce score se situe en 

dessous du seuil acceptable de 50 points. Cette situation fortifie notre analyse sur les 

problématiques de bonne gouvernance sus évoquées en Afrique,  et plus  particulièrement au 

Sénégal dont il est question aujourd’hui de mener des actions concrètes visant à l’éradiquer dans 

la gestion courante des  affaires publiques.  

Tableau 2 :  Statistique descriptive des variables 

 
Mean median max min std.dev 

pib 13500000000 12700000000 24200000000 7650000000 4920000000 

pibh 1141,573 1143 1437 957,688 135,9975 

export 3220000000 3140000000 5640000000 1670000000 1050000000 

import 4660000000 4080000000 10600000000 2420000000 2320000000 

solde -1440000000 -999000000 -71827395 -4960000000 1330000000 

corup 39,678 40,45 50 29 8,2784 

ouv 28,71 28,21 33,37 26,32 1,84 

tc 520,175 527,298 732,398 264,692 115,3184 

terme 118,8616 109,4065 172,222 96,381 25,64 

vul 14,971 14,71 17,402 13,727 0,961 

Source : Calcul de l’auteur sur eviews 12, à partir des données Perspective monde  

Nb: la normalisation des séries s’imposent aux variables soulignées en gras italique car leurs écart 

types sont très élevés. Le solde de la balance étant globalement négative ne peut pas prendre la 

transformation logarithme.  
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2.2. Corrélation entre les variables  

La matrice de corrélation simple représentée ci-dessus, montre que les variables explicatives telles 

que lpibh et solde sont fortement corrélées à la variable dépendante lpib. Leur degré d’association 

oscille entre -0,89 et 0,98. La croissance économique a une corrélation négativement faible avec la 

corruption de -0,44.  L’indicateur de vulnérabilité calculé pour le Sénégal et l’ouverture 

économique présentent aussi de forts degrés d’association et relativement négatifs avec le solde de 

la balance commerciale (-0,72) et une corrélation moyenne et positive avec la variable lpib (0,58).  

En effet, pour mieux comprendre le lien entre ces trois variables (l’ouverture économique, la 

vulnérabilité et le solde de la balance commerciale) et leur impact sur la croissance économique, 

nous reprenons les explications du CNUCED5 (2019) selon lesquelles à mesure que les pays 

s’ouvrent et s’intègrent davantage dans l’économie mondiale, ils deviennent plus interdépendants 

et s’exposent à des risques extérieurs. En l’absence d’autres solutions, le processus d’intégration 

pourrait placer dans un état de vulnérabilité les pays qui dépendent de formes particulières de 

commerce, de financement, de produits, de marchés, de fournisseurs, de voies de transport et 

d’infrastructures, en raison de leurs ressources naturelles et de leur profil de spécialisation, ce qui 

pourrait avoir de profondes incidences sur leur bien-être économique et leur développement.  

Par ailleurs la corrélation parfaite entre les variables vul et ouv laisse présager des signes de 

colinéarité. En effet, ces deux variables sont sensiblement proches au niveau de la construction, 

cependant la variable vul qui au-delà de ses composantes telles que les importations, les 

exportations et le produit intérieur brut, intègre également la variabilité des termes d’échange. Ce 

qui fait que nous retiendrons celle-ci pour la modélisation ARDL. Car une forte multi colinéarité 

entre plusieurs variables peut poser problème dans l’estimation et l’interprétation d’un modèle.  

Tableau 4 :  Corrélation entre les variables 

 
Lpib lpibh solde Corup ouv ltc vul 

lpib 1       

lpibh 0,98 1      

solde -0,89 -0,93 1     

corup -0,44 -0,37 0,12 1    

                                                 
5 Note du Secrétariat de la Conférence des Nations Unies sur le Commerce et le Développement : 

Commerce et Vulnérabilité, Genève, Novembre 2019, pp 1 
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ouv 0,58 0,64 -0,72 0,1 1   

ltc 0,42 0,36 -0,17 -0,34 0,19 1  

vul 0,58 0,64 -0,72 0,1 1 0,19 1 

Source : Calcul de l’auteur sur eviews 12. 

2.3. Test de Stationnarité 

l’analyse des résultats de la stationnarité montre que les variables ne sont pas intégrées de même 

ordre. Ce qui prouve la pertinence du choix de la modélisation ARDL qui permet d’estimer les 

relations de court et long terme lorsque les séries ne sont pas intégrées de même ordre. Les degrés 

d’intégration des variables oscillent entre 0, 1 et 2. L’analyse également de la stationnarité des 

séries vul et ouv montrent que ces dernières mesure la même chose, ce qui pose un problème de 

colinéarité. 

Tableau 3 :  Résultats tests de stationnarité  

 
Niveau Différence première Différence Seconde  

Variables Trend Constante Trend Constante Trend Constante CONCLUSION 

Corup 0.8887 0.4441 0.1275 0.0002* 0.000*** 0.000*** I (2) 

Lpib 0.8088 0.999 0.0050*** 0.0041*** - - I (1) 

Lpibh  0.33 0.9986 0.0079*** 0.0044*** - - I (1) 

Lexport 0.6960 0.9060 0.000*** 0.000** - - I (1) 

Limport 0.8492 0.999 0.0003*** 0.0005*** - - I (1) 

Ltc 0.0664* 0.0144** - - - - I (0) 

Ouv 0.3003 0.4792 0.000*** 0.000 *** - - I (1) 

Vul 0.3003 0.4792 0.000*** 0.000 *** - - I (1) 

Source : Calcul de l’auteur sur eviews 12 ; (*) significatif au seuil d’erreur de 10%; (**) 

significatif au seuil d’erreur de 5%; (***) significatif au seuil d’erreur de 1%. 

2.4. Estimation et validation du modèle ARDL 

Nous allons nous servir du critère d’information de Schwarz pour sélectionner le modèle ARDL 

optimal, celui qui offre des résultats statistiquement significatifs avec les moins des paramètres.  

Au sortir des estimations, le modèle ARDL (3,1,4,4,4) est le plus optimal parmi les 19 autres 

présentés. Ce dernier est globalement bon et explique a 99% la dynamique du PIB au Sénégal, 

entre 1990 et 2021. Et les résultats consignés dans le tableau 5 montre qu’il il n’y a pas 

d’hétéroscédasticité, il y a normalité des erreurs au seuil de 5%, et le modèle a été bien spécifié. 

Ainsi on peut procéder à l’analyse des relations de Co intégration qui nous amènera à conclure sur 
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l’existence d’une relation de Co intégration entre variables, grâce au test de Co intégration aux 

bornes et aussi d’estimer les coefficients à court terme et les élasticités à long terme.  

 

Tableau 4 :Résultats estimations modèle ARDL 

 

Source : estimation de l’auteur sur eviews 12 

Tableau 5 :  Résultats de diagnostic du modèle 

Hypothèses du test Tests Probabilité 

Hétéroscédasticité Breusch-Pagan-Godfrey  0.95 

Normalité Jarque-Bera 0.097 

Spécification Ramsay 0.416 

Source : estimation de l’auteur sur eviews 12 
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Comme on peut le voir sur le graphique 1, notre modèle optimal est celui qui offre la plus petite 

valeur du SIC.  

Graphique 1 : Valeur graphique SIC  

 

 

Source : Auteur sur eviews 12 

 

2.4.1. Test de Co intégration de aux bornes 

Les résultats du test de Co intégration aux bornes confirment l’existence d’une relation de Co 

intégration entre les séries  (la valeur de F-stat est > à celle de la borne supérieure), ce qui donne la 

possibilité d’estimer les effets de long terme de lpibh, vul, corup et ltc sur lpib.  

Tableau 6 :  Résultats test de Co intégration aux bornes 
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Source : Auteur sur eviews 12 

2.4.2. Coefficients dynamiques de court et long terme 

2.4.2.1. Sur le court terme (CT) 

Comme on peut le lire sur le tableau 7 ci-dessous, le coefficient d’ajustement « en rouge » ou force 

de rappel est statistiquement significatif, et est négatif. Aussi, l’on note ce qui suit : 

 Le revenu par habitant exerce un effet positif sur la croissance économique du pays à court 

terme : un accroissement de 1% du PIB par habitant accélère de 1,03% la croissance du 

PIB à court terme ; 

 L’indicateur économique de la vulnérabilité est un frein à la croissance économique du 

pays.  Il a un effet négatif sur le PIB à court terme. Par ailleurs, ce dernier varie dans le 

temps car sur une et trois années, il change d’effet en impactant positivement la croissance 

économique respectivement de 0,08% et 0,066% ; 

 Bien que son impact soit négatif sur le PIB du Sénégal, la corruption n’a pas d’effet 

significatif sur la croissance économique du pays à court terme. Il faut attendre deux et 

trois années pour voir la corruption stimuler négativement et significativement la 

croissance économique du Sénégal ; 

 A court terme, le taux de change exerce un effet négatif sur la PIB. Son accroissement de 

1% conduit à une baisse de 0,63% de la croissance économique Sénégalaise. Il faut laisser 

passer au moins une année pour espérer voir le taux de change stimuler la croissance 

économique du pays.  

Tableau 7 :  Résultats coefficients à court terme  
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Source : Auteur sur eviews 12 

2.4.2.2. Sur le long terme (LT) 

Le tableau 8 ci-dessous nous fournit les coefficients de long terme estimés. Comme à court terme, 

les effets du produit intérieur brut par habitant sur la croissance économique au Sénégal restent 

positifs à long terme : un accroissement du PIB par habitant de 1% accélère la croissance 

économique de 4,9% à long terme.  

Les autres variables ont quant à elles, des effets contraires. La vulnérabilité économique liée au 

terme d’échange, la corruption et le taux de change du CFA face au dollar stimulent négativement 

la croissance économique du Sénégal à long terme.  

Tableau 8 :  Résultats coefficients à court terme  

 

Source : Auteur sur eviews 12 

 

Conclusion et Recommandations 
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Ce travail a permis de mesurer les mécanismes qui pourraient stimuler positivement la croissance 

économique du Sénégal dans le temps. Pour y accéder, il faudrait d’emblée que le gouvernement 

envisage de mettre en œuvre des politiques qui permettront d’augmenter le produit intérieur brut 

par habitant. Dans le temps, cet indicateur est un facteur de croissance économique.   

Les autres variables telles que la corruption, la vulnérabilité économique et le taux de change ont 

cependant des effets escomptés sur la croissance économique du Sénégal car ils tendent à porter 

préjudice aux objectifs de développement économique du pays du fait des chocs mondiaux sur le 

dollar, des politiques commerciaux moins favorables aux pays en voie de développement, les crises 

géo politiques et sanitaires récentes de ces dernières années et enfin sur la fragilité des institutions 

nationales en matières de lutte contre la corruption.  

Au regard des résultats trouvés dans cette étude, les recommandes suivantes s’adressent aux 

autorités politiques du pays :   

i. Les autorités doivent engager des politiques visant à augmenter le revenu des citoyens, 

surtout en ces périodes où le coût de la vie est devenu très élevé et les salaires ne suivent 

pas proportionnellement.  Pour y arriver, l’allègement fiscale pour les salariés et les 

entreprises, la réduction du coût du loyer, de l’eau et l’électricité, soutenir davantage le 

secteur agricole et encadrer les activités informelles sont des mécanismes auxquels il faudra 

repenser pour atteindre cet objectif. 

ii. A l’heure actuelle, le niveau de la corruption est maitrisable. Elle n’a pas atteint encore des 

seuils significatifs sur la croissance économique du pays. Par ailleurs, son impact négatif 

sur le PIB laisse croire qu’il faut d’ores et déjà anticiper. En ce sens, l’amélioration du 

climat des affaires devient opportune afin d’inciter davantage les investissements et les 

financements externes à travers des actions de bonne gouvernance et de la lutte contre la 

corruption. 

iii. Les autorités politiques du Sénégal doivent revoir les conditions dans lesquelles ils mènent 

leur politique d’ouverture économique. L’instabilité des termes de l’échange conjuguée aux 

fluctuations du taux de change du CFA face au dollar constitue un frein à la croissance du 

pays et rend ce dernier très vulnérable aux chocs économiques mondiaux. Il urge de 

repenser à des politiques d’ouverture plus protectrices tendant à faire face aux fluctuations 

du dollar. En ce sens, devrons-nous- toujours continuer avec le FCFA ? 
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