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Résumé :

La comptabilité créative a pour objet de modifier la présentation des états financiers dans un
souci d’amélioration, ou dans un but de détérioration en vue de répondre a des attentes de
I’entreprise ou de ses dirigeants pour des contraintes contractuelles ou structurelles etc. Dans
un autre niveau stratégique, 1’objectif est donc de gérer les résultats par le biais des Accruals
permettant aux dirigeants d’exploiter un espace discrétionnaire qui permet un ajustement de
résultat difficilement détectable.

Le présent article a pour ambition de contribuer a I'effort de recherche portant sur la
comptabilité creative, et ce, en étudiant les déterminants qui poussent les entreprises
marocaines a faire ce choix comptable. Il cherche a mieux comprendre les motivations de la
comptabilité créative et les facteurs subjectifs des dirigeants. La question fondamentale de
cette recherche est de recenser et de délimiter les paramétres qui contribuent a 1’explication de
la comptabilité créative. Nous nous basons essentiellement sur les Accruals discrétionnaires
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du modéle Kothari qui est le modele le plus récent, comme indicateur de détection des
pratiques de la comptabilité créative des entreprises marocaines.

Du point de vue méthodologique le travail effectué se fonde sur une analyse quantitative de
données collectées auprés de 51 entreprises. L'étude s'appuie sur une approche d’enquéte
quantitative, en se concentrant sur les entreprises marocaines cotées en bourse de
Casablanca a I’exception des établissements financiers pour leurs particularités comptables,
en tant que terrain d’étude et illustration unique. L'analyse a été réalisée au moyen du logiciel
Eviews et Excel STAT. Donc pour les variables nous avions calculé des ratios, un score pour
la gouvernance et nous avons calculé log pour les données brutes comme le capital et le
chiffre d’affaire etc.....

Les résultats montrent que les mécanismes de la gouvernance, la structure du capital, la
structure de propriété, I’ancienneté dans la bourse ont une influence significative sur le choix
des méthodes comptables et les pratiques de la comptabilité créative.

Parallelement a ses résultats, cette étude a été également soumise a un certain nombre de
contraintes et de limites. Les résultats pourraient étre soumis a l'influence de la crise
économiqgue actuelle et des réglementations de la bourse d'entreprises marocaines.

Mot clés : Comptabilité créative ; Gouvernance ; Performance ; modéle Jones ; modeles
Jones modifié ; modéle Kothari.

Abstract:

The purpose of creative accounting is to modify the presentation of financial statements for
the sake of improvement, or for the purpose of deterioration in order to meet the expectations
of the company or its managers for contractual or structural constraints etc.

In another strategic level, the objective is therefore to manage the results through Accruals
allowing managers to exploit a discretionary space which allows an adjustment of results
which is difficult to detect.

This article aims to contribute to the research effort on creative accounting, by studying the
determinants that push Moroccan companies to make this accounting choice. He seeks to
better understand the motivations of creative accounting, and the subjective factors of leaders.
We mainly base ourselves on the discretionary Accruals of the modified Jones model and the

Kothari model, as indicators for detecting the creative accounting practices of Moroccan
companies.

From a methodological point of view, the work carried out is based on a quantitative analysis
of data collected from 51 companies. The study is based on a quantitative survey approach,
focusing on Moroccan companies listed on the Casablanca stock exchange with the exception
of financial institutions for their accounting peculiarities, as a unique field of study and
illustration. Analysis was performed using Eviews software and Excel STAT.

The results show that governance mechanisms, capital structure, ownership structure, stock
market tenure have a significant influence on the choice of accounting methods and creative
accounting practices.

Keywords: Creative accounting; Governance; Performance; Jones model; Modified
Jones models; Kothari model.
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Introduction

La littérature portant sur les déterminants de la comptabilité créative et des manipulations
comptables est assez riche et semble bien expliquer les motifs de recours des dirigeants a
certaines méthodes et options comptables. Néanmoins, mettre en exergue les déterminants
des choix comptables dans le contexte marocain ne fait qu’enrichir ce courant de recherche
dans notre patrie. L’analyse des motivations des dirigeants a adopter un traitement comptable
particulier a fait I’objet de plusieurs recherches antérieures aux Etats-Unis et en Europe. Elles
se sont intéressées a faire ressortir d’une part les raisons qui poussent les entreprises a gérer
leurs états financiers et, d’autre part, a les analyser. Au Maroc, nous aspirons a enrichir ce
champ par une recherche constituée d’une panoplie de concepts et par un travail scientifique.
Notre but est d’offrir aux lecteurs une argumentation basée sur un raisonnement issu d’une
démarche répandue dans les sciences sociales ainsi que sur des outils et des moyens
statistiques afin de disposer de certains indicateurs. L’ensemble de cette démarche nous
permettra de schématiser et de modéliser les données financiéres et non financiéres pour
justifier nos conclusions.

Notre travail essayera donc de répondre aux questions suivantes : pourquoi les dirigeants des
entreprises optent-ils pour des choix comptables spécifiques ? Quelles sont leurs motivations
n

Existent-ils des indicateurs permettant la détection de la comptabilité créative ? La question
fondamentale sous-jacente de cette recherche est de savoir dans quelle mesure les variables
proposées par la littérature peuvent-ils contribuer a 1’explication de la comptabilité créative?
Notre objectif de recherche est de montrer I'effet de la comptabilité créative sur la
performance des sociétés qui utilisent ces techniques pour manipuler leurs résultats. Ainsi,
nous allons approcher les différents types de comptabilité créative, les parties impliquées dans
ces pratiques pour comprendre quels sont les facteurs de motivation qui font que les gens
soient impliqués dans des techniques comptables créatives. Nous allons également nous baser
sur des entreprises cotées en bourse de Casablanca.

La finalité de notre travail de recherche s’articule donc ainsi :

Au début : ouvrir un débat scientifique et enrichir le champ de discussion dans un contexte
marocain permettant une visibilité et une clarification aux indicateurs de détection.

De plus, aborder des résultats empiriques permettant un meilleur discernement des
déterminants des pratiques de la comptabilité créative.

Notre article s’inscrit dans la continuité des recherche visant a analyser les indicateurs de
détection de la comptabilité créative et 1’explication de ses pratiques par un modele
rassemblant un ensemble des variables de mesure que nous nous inscrivons dans une logique
d’enrichissement et d’extension des réflexions sur I’implication des managers et propriétaires
de I’entreprise qui est mesurée par la

La littérature sur la comptabilité créative et les modeles avancées par les théoriciens dans
des contextes anglo-saxonnes souvent s’accorde sur certaines spécificités des plan
comptables locaux et des lois regissant dans ces pays : plusieurs auteurs parlent de la
comptabilité créative dans un cadre générale. En effet, le nombre de travaux ayant
examiné ce sujet témoigne de la faible contribution au niveau théoriques, contrairement
a la conceptualisation des accruals non discrétionnaires qui a fait I’objet de I’examen d’un
important approfondissement au niveau des recherches antérieurs

http: [ [revues.imist.ma/Pjournal=REGS ISSN: 2158-6250




EGS

Frwsn Econame, Gesbon o Soaes

Vol 1, N°34 février 2022

Néanmoins, avec le changement du contexte comptable et légal, les chercheurs se
préoccupent de plus en plus de la perspective managériale de la comptabilité créative et des
manipulations comptables. Ce travail, qui s’inscrit dans le cadre de la contribution de la
recherche des déterminants de la comptabilité créative et de ces indicateurs, propose un cadre
d’analyse qui conduit a démontrer que ces pratiques peuvent étre expliquées par beaucoup de
facteurs. Toutefois, d’autres facteurs non significatifs peuvent démentir ces résultats dans
I’explication de cette comptabilité créative.

La précision du concept est donc le premier objectif de ce travail de recherche et sa principale
contribution sur le sujet. Les autres avancées theéoriques majeures sont liées au rble des
techniques qualitatives et d’audit simple dans la détection de ces pratiques. Ces travaux ont
une approche globalisée du concept. Ils ne modélisent pas I’impact des différents
facteurs et variables expliquant la comptabilité créative. La démonstration de I’impact des
différents facteurs internes et externes sur la comptabilité créative constitue donc un
apport théorique majeur de ce travail de recherche.

Ce que nous suggerons de faire est de proposer un modéle intégré. Nous visons a
montrer le lien qui existe entre les déterminants et la pratique de la comptabilité créative
mesurée par des indicateurs approuvés et justifiés.

Revue Economie, Gestion et Société

Ainsi, le plan de cet article sera comme suit :

Dans la partie revue de littérature on va entamer le Cadre général de la comptabilité créative
dans un premier lieu, puis les déterminants de la comptabilité créative.

Apres cet article essaie de donner un résumé des modeles de détection de la comptabilité
créative.

Puis, la méthodologie et le modéle conceptuel.

Et finalement ; les résultats et les discussions.
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1. Revue de littérature
1.1. Cadre général de la comptabilité créative et ses déterminants
1.1.1. Comptabilité créative :
Matis et Al ont en 2012 décrit la divulgation comme une caractéristique de la comptabilité
créative. Elle peut apparaitre dans le rapport annuel de l'entreprise sous des formes de
distorsion des récits, de manipulation numérique et graphique. lls ont donné de I'importance
au cadre théorique plutét qu'a I'étude empirique parce que linterprétation de l'analyse
empirique est impossible sans directives théoriques.
Bhasin, en 2013, en revanche compare la comptabilité créative a une arme a double tranchant,
qui peut étre utilisée selon les normes ou d’une manicre abusive par la direction. Si son usage
s’avére abusif alors la faute incombe a la gestion, non a la comptabilité elle-méme.
1.1.2. Déterminants de la comptabilité créative
1.1.2.1. Gouvernance d'entreprise et comptabilité créative
La gouvernance d'entreprise consiste essentiellement a trouver un équilibre entre les intéréts
de nombreuses parties prenantes. Cette gouvernance constitue également le cadre permettant
d’atteindre les objectifs d’une entreprise, elle englobe pratiquement tous les domaines de la
gestion, des plans d’action aux controles internes, en passant par la mesure du rendement et la
communication d’informations sur 1’entreprise.
Bien que la gouvernance et la comptabilité aient trés rarement été évoquées directement par
les auteurs pour appréhender le phénomene de comptabilité créative, il est trés utile de les
analyser.
OlfaDaghsniet et Al 2016 ont présenté un travail trés important pour étudier la relation entre
la gestion des résultats comptables et la gouvernance en utilisant comme variable de
gouvernance le taux de la proportion d'administrateurs indépendants dans les conseils
d'administration et le facteur de séparation des fonctions de présidents des conseils et de
directeurs et le nombre de réunions moyenne du conseil .
Les résultats présentés par Olfa et Al 2016 précisent qu’il existe une relation négative
significative d’un niveau de 10% entre les provisions discrétionnaires et la taille du conseil.
IIs n’ont pas trouvé de relation statistiquement significative entre I’indépendance du conseil
d'administration et la gestion des résultats.
Dans cet article, nous allons essayer de Vérifier a quel point le
1.1.2.2. Performance et comptabilité créative
Nous avons essayeé de clarifier la notion de la performance et de la performance financiére au
début de ce chapitre mais ce qui nous importe est d’étudier la relation éventuelle entre la
performance et la comptabilité créative.
Plus récemment, ShenRui et DuQiangian et Al 2018 trouvent que les résultats des expériences
élaborées sur les entreprises de faible performance mesurées via le ROA et le ROE au cours
de plusieurs années montrent que 1’impact des pratiques de la comptabilité créative qui a lieu
une année donnée se répercute sur les résultats des années suivantes et le fait de pratiquer ces
techniques ne font que transférer les risques aux années suivantes avec une aggravation
souvent constatée.
Les circonstances qui créent de telles incitations a réduire délibérément les bénéfices des
entreprises nettement performantes ne sont pas beaucoup abordées dans la plupart des études
qui examinent la comptabilité créative et la performance.
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1.1.2.3. Taille de I’entreprise et la comptabilité créative :
La taille figure parmi les facteurs de contingence d'apres Mintzberg 1982, qui ont une
influence sur les caractéristiques d'une entreprise et ce sont des éléments a ne pas négliger.
Or, ’augmentation du nombre des salariés rend la coordination plus compliquée. Aussi
induit-il une plus grande division du travail; ce qui engendre un risque de bureaucratisation. Il
s’avere donc nécessaire d’atteindre une conciliation entre le colit de 1’agence et le colit de
I'autonomie des entités.
Avant d’examiner la relation entre la comptabilité créative et la taille de I’entreprise, il est
souhaitable d’aborder en premier lieu la notion de la taille de la firme.
En d’autres termes, la notion de la taille peut elle-méme étre sujet de discussion puisque
nombreuses sont les théories qui 1’expliquent selon le contexte.
Nombre de ces auteurs ont cherche a déterminer si la taille est un facteur déterminant dans les
pratiques de la comptabilité créative.

1.1.2.4. Structure du capital et comptabilité créative :
Pour accorder des dettes, les banques utilisent souvent les documents comptables pour vérifier
si Pentreprise est performante et serait capable d’honorer ses engagements. Les entreprises
peuvent sembler plus rentables qu’elles ne le sont en réalité. L'objectif principal de
I'utilisation de la comptabilité créative est d'influencer les accords de ces dettes. Mohammed
Ibrahim et Al 2018 montrent que les entreprises exercent le phénomene de gestion des
résultats et il existe un effet positif significatif du levier financier sur les pratiques de ce
phénomene. Manar et Al 2019 justifient qu’il existe une relation négative de I’association de
la structure du capital et des pratiques de la comptabilité créative. Kirubel et Al 2019 vérifient
la relation entre les dettes et les manipulations comptables. Kadek et Al 2019, I'effet de levier
a un effet positif sur la gestion des résultats des entreprises manufacturieres en Indonésie.
La littérature nous donne une visibilité sur les conclusions qui sont parfois contradictoires
concernant le lien entre la structure du capital, la taille de I’entreprise et la pratique de la
comptabilité créative et ce, selon le contexte national. En conséquence, nous avons jugé
judicieux de vérifier cette relation dans le contexte marocain pour les sociétés cotées en
bourse de Casablanca.
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1.1.2.5. Age de I’entreprise et la comptabilité créative :
En plus de la taille, Mintzberg 1982 est I’un des auteurs qui ont mis I’accent sur le critére de
I’age parmi d’autres facteurs de contingence. Ainsi avec la standardisation des procédés, un
environnement sera d'autant plus prévisible qu'il est simple et stable quand la société est
ancienne. L’age, mesuré par le nombre d'années écoulées depuis la création d'une entreprise,
est utilis¢ comme une mesure de la visibilit¢ de I’information financiere Kong et Al
2017.Dans la littérature, plusieurs auteurs ont pensé a chercher la relation de 1’age avec la
gestion des résultats comptables nous allons donner comme exemple ceux qui trouvent qu’il
existe vraiment une relation entre cette variable et I’information comptable comme S.W.
Bassiouny en 2016 dans « The impact of firm characteristics on earnings management. An
empirical study on the listed firms in Egypt ».

1.1.2.6.  Structure de propriété et comptabilité créative:
Une structure de propriété complexe imposée par la concentration des actionnaires
appartenant a la méme famille et ou des actionnaires institutionnels favorise le recours a la
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gestion des résultats comptables pour dissimuler des agissements opportunistes au préjudice
des minoritaires. Inés Ben Ahmed 2016.

En effet, il faut étudier comment les caractéristiques d'une structure de propriété vont inciter
des conflits d'agence aggravant les problémes d'incitation chez I'actionnaire majoritaire, en
encourageant une politique de comptabilité créative qui impacte une information financiere
partagée dans les assemblées de 1’entreprise.

Sakaki et Al 2017, en examinant le comportement des actionnaires institutionnels et leurs
sensibilités a la stabilité économique et ainsi dans des situations non stables, déduisent que la
relation entre la stabilité de la propriété institutionnelle et la gestion des résultats comptables
est tres importante. Ebraheem et Al 2017 examinent plusieurs hypothéses concernant les
relations entre propriété et gestion des résultats comptables.

Kirubel et Al 2019 ont Vvérifié la relation entre La dispersion des actions et la comptabilité
créative.
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1.1.2.7. Distribution de dividendes et comptabilité créative :

En retour a 1I’évolution chronologique de cette théorie dans la littérature, Wen He et Al 2015
sur un échantillon de 23 429 sociétés de 29 pays, démontrent que les payeurs de dividendes
geérent leurs bénéfices moins que les non-payeurs, ce qui est plus évident dans les pays ou la
protection des investisseurs est faible et ou l'opacité est élevée.

Manisha et Al 2015 dans leur article examinent I'impact de la gestion des bénéfices sur la
politique de distribution des dividendes des sociétés indiennes cotées a la Bourse de Bombay.
IIs estiment que la gestion des résultats n'a pas d'impact significatif sur la politique de
dividende des entreprises.

Pour Ruchi.S.Joshi 2019, les dirigeants sont susceptibles d'exécuter des versements de
dividendes élevés pour répondre aux attentes des actionnaires. Cependant, face a une baisse
des revenus ou a des pertes, il sera difficile pour les gestionnaires de justifier ces versements
élevés de dividendes aux parties prenantes et ce qui les pousse a passer par le billet de la
comptabilité créative et des manipulations comptables. A leur tour, les gestionnaires sont
susceptibles de dépendre de la gestion des bénéfices comme moyen d'augmenter le revenu a
partir duquel les dividendes sont versés. Dans cette logique, I'objectif de cette recherche est
d'analyser I'impact de la gestion des revenus sur la politique de distribution des dividendes.
Les données ont été collectées a partir des rapports annuels de 30 entreprises publiés sur la
période 2007-2016.

Jahanzaib et Al 2012 visent a déterminer I’impact de la comptabilité créative sur la politique
de dividende en Pakistan a travers une enquéte sur un ensemble de sociétés cotées a la bourse
de Karachi pour analyser de 2005 a 2009 la relation de la politique de dividende et la
comptabilité créative qui I’a quantifiée par des accruals discrétionnaires utilisés.

Cependant, la plupart des auteurs défendent 1’idée que les dividendes ont un impact
significatif sur les pratiques de la comptabilité créative He et Al 2017.

AsifZeb et Al 2019 en utilisant des données collectées dans les rapports annuels publiés des
entreprises cotées au Pakistan dans la bourse (PSX) de 2010 a 2016 confirment que la
politique de la distribution des dividendes a un impact significatif sur la gestion du résultat
comptable.En somme, les payeurs de dividendes gerent moins les bénéfices lorsqu’ils

hap: /[ /[revues.imist. ma/2journal=REGS ISSN: 2458-6250



http://www.theses.fr/202762874
https://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S0929119916303182#!
https://rrjournals.com/past-issue/evaluating-the-effect-of-earnings-management-on-dividend-policy-of-selected-indian-companies/

EGS

wion o Socss

Vol 1, N°34 février 2022

émettent des actions a la suite du paiement de dividendes et il s’avére que ce résultat est plus
prononcé dans les pays dotés d’institutions faibles et de faible transparence.

Les théories mobilisées dans cette recherche, les apports de la littérature et les travaux
empiriques avancés révelent qu’il est raisonnable de chercher le lien entre la politique de
distribution de dividendes et la comptabilité creative.
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1.2. Indicateurs de détection et de prévention de la comptabilité créative
Nous soulignons gque notre approche se base essentiellement sur un indicateur de mesure de la
comptabilité créative qui se base sur les accruals discrétionnaires la partie manipulable dans le
résultat est qui est
Résultat=Flux de trésorerie + Accruals
accruals =accruals non discrétionnaires+accruals discrétionnaires
Accruals non discrétionnaires : sont la partie n’est pas gérable par I’entreprise.
Accruals discrétionnaires : sont la partie gérable par 1’entreprise et qui refléte la part de
comptabilité créative.

1.2.1. Modéle jones 1991

Jones 1991 a introduit dans la littérature un modele dans lequel le modéle lui-méme
confirme I'hypothése selon laquelle les cumuls non discrétionnaires ne sont pas constants.
Contrairement aux modeles de Healy 1985 et de DeAngelo 1986, qui reposent sur I'hnypothese
selon laquelle la variation moyenne des cumuls non discrétionnaires est constante et que la
variation des cumuls provient de la comptabilisation discrétionnaire. Jones 1991 a ajouté la
variation des ventes et du montant brut d’immobilisations au mode¢le afin de contrdler les
effets des changements pouvant survenir dans les charges a payer non discrétionnaires en
raison de la situation économique de I’entreprise. Jones estime que les variations de revenus
entraineraient des variations du capital d’exploitation entrainant une modification des charges
a payer et les amortissements des immobilisations réduiraient les charges a payer. L'équation
est utilisée pour obtenir les estimations des coefficients, puis les valeurs attendues ou La DA
peut étre calculée a l'aide des données de la période t.

| ACCRit = a0 + a1l AREVit + o2 PPEit + eit

Equation 1:modéle de jones 1991
Ou:- ACCRIt est la comptabilisation totale, mesurée par la différence de résultat et les Flux de
trésorerie liés aux activités d'exploitation,AREVit est la variation du chiffre d'affaires,
mesurée par la variation de CAit par rapport a CA it-1,PPEit est la valeur brute des
immobilisations corporelles de I'année t.
Ce modele suppose que la relation entre les accruals non discrétionnaires et les ventes est
stable durant le temps. Or, d’autres facteurs peuvent varier, ce qui affecte la relation
présumee. Malgre ses limites, il a été trés utilisé dans les travaux empiriques comme moyen
de prédire les manipulations et la comptabilité créative.

1.2.2. Modéle jones modifié par Dechow, Sloan, and Sweeney (1995)
Le modeéle métier assouplit I'nypothese selon laquelle les accruals non discrétionnaires sont
constants dans le temps. Au lieu de tenter de modéliser directement les déterminants des
régularisations non discrétionnaires, le modele sectoriel suppose que la variation des
déterminants des régularisations non discrétionnaires est commune aux entreprises du méme
secteur.
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L'estimation du modéle est la suivante:

Da/ Actif T-1 = Tac / Actif T-1- [A1 (1 / Actif T-1) + A2 (ARevit / Actif T-1- ARecit / Actif
T-1) + A3 (Ppeit / Actif T-1)

Equation 2: Modeéle jones modifié
Alors que AREC = est un changement dans les créances a recevoir pour I'entreprise i au cours
de la période t, et que d'autres variables sont telles que définies précédemment dans le modele
de Jones (1991).

1.2.3. Kothari et Al 2005
Kothari et Al 2005 proposent la propriété de la marche aléatoire des changements de ventes et
ainsi, les changements de ventes de I'année suivante devraient étre nuls. Les provisions étant
fonction des variations des ventes, les accruals attendus sont également nuls. Toutefois,
lorsque les entreprises s’écartent de la marche aléatoire, les régularisations attendues
deviennent non nulles et un proxy pour DACC serait donc biaisé.

VCRIit/Ait-1 = a0 (1/Ait-1) + a1 ((CAit - CRit )/Ait-1) + a2 (IMMOIt/AIt-1) + a3 ROAIt +
eit (4)

Equation 3:Modéle kothari 2005

ROAIt = rendement des actifs ;eit = terme résiduel.
ROA.It = rendement des actifs ;eit = terme résiduel

CAIt - CRIit chiffre d’affaire moins créances des clients
IMMOit les investissements en immobilisation

ROAIt Retour sur investissement ROA

2. Méthodologie et modeéle conceptuel:

Dans ce travail, nous avons fait le choix de positionner ces travaux dans le cadre du
paradigme épistémologique positivisme, car la posture agnostique posée par ce paradigme
correspond a nos convictions personnelles a 1’égard des phénomenes organisationnels et a la
recherche de comprendre les lois a partir des réalités visuelles avec une démarche déductive.
Nous avons opté pour ce paradigme de recherche qui est penché vers la recherche
d’explications et vers une recherche des causes et des relations entre les lois, sur lequel nous
reviendrons en détail dans la deuxieme partie.

Nous allons procéder par une analyse quantitative et une approche hypothético-déductive,
avec des tests d’hypotheses, a 1’aide des outils statistiques les plus utilisés dans le monde
scientifique a savoir Eviews et Xls Stata pour argumenter les liens de corrélation a appliquer
sur une série d’observations. Ceci nous permettra d’éviter toute sorte de coincidence, réduire
I’impact des valeurs extrémes et des exceptions afin de fournir aux lecteurs et a la
communauté scientifique le fruit d’un travail pertinent et justifié.

2.1. Hypotheses :
Ainsi dans cette premiére partie de la revue de la littérature nos hypothéses sont :
e H1: Les sociétés cotées en Bourse de Casablanca pratiquent la comptabilité
créative.
e H2: Lagouvernance impactent les choix comptables et la comptabilité créative.
H3 : La structure du capital impactent positivement le résultat comptable.
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H4:La structure de la propriété impacte les choix comptables et la comptabilité
créative.

H5 : Les entreprises de grande taille ont tendance a pratiquer la comptabilité
créative.

H6 : Les entreprises distribuant plus de dividendes ont tendance a pratiquer la
comptabilité créative.

H7: Les entreprises moins performantes pratiquent plus de comptabilité
créative.

H8 : L’Age de la société a un effet sur la comptabilité créative.

H9 : La durée de I’introduction en bourse a un impact sur la comptabilité
créative.

Modéle de recherche :

Gouvernance d'entreprise

Taille d’entreprise

LOG CA
LOG Capital

Structure

Structure de propriété

Comptabilité créative % Actionnaire institutionnel

%% Actionnaire Majoritaire

% Actionnaire Majoritaire

Modéle de Kothari

Politigue de distribution de dividende
Payoutt

dividendfield

— Age d'entreprise

Ancienneté dans la bourse de I'entreprise

Schéma : Modeéle conceptuel de recherche :
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3. Etude empirique :

Pour vérifier nos résultats nous avons utilisé le logiciel Eviews pour s’assurer si les donnees
recueillies vont confirmer ou infirmer nos résultats, ainsi que les déterminants proposés vont
pouvoir expliquer les pratiques de la comptabilité créative mesureé par la formule de Kothari
qui est la plus performante et récente :

[ViewIProcIDbject] [Prir‘ltINameIFreeze] [EstimateIForecastIStats]:R.esicls]

Dependent Wariable: KOTHARI__Z2005
FMethod: Least Sqguares

Crate: OS5/21/20 Time: 22:20
Sample: 1 51

Included observations: 51

Wariable Coefficient Std. Error —=Statistic FProb.
L 1.2652326 O 549514 2. 20ZZo8 O.0OZ2532
ROEZ2016 -0 003254 O.oO029581 - 1.095265 O .Z27az
PAaY I TZ2016 O.O0015329 D001 505 1055599 02524
LS APl 2016 —-0.049535 o.oO55121 -0 8554425 02515
SOOI . 888970 1. 1320127 2440172 o.o013
FL . 005 7532 DO O0O032024 2. 233155 o.o0O=209

CUREE —-D.FE5545 0225125 2. 459229 L0 I B B i |
CAPITAL  ACTIF_Z2015 —D. 209534 D.O5Z2616 -2.982=213=2 L0 D B R e
AaSE D O02854 O.O002447 1. 120782 026587
R-=guared O 450042 Mean dependent var 4 O0Z2E-17
Adjusted R-squared O . Z2E1002 SO dependant wvar 0. 59765665692
S E. ofregression O AFoO=2=25 Akaike info critericon 1. 4837572
Sum squared resid O 286666 Schwar=z criterion 1.8284582=
Log likelihood 28 932209 Hanmnman—Cuinmn criter. 1. 617844
F-statistic 4 5459265 Crurbkrin-YWatson stat Z2 071190

Pro(F-statistich DO 000O252

Figure 1:modélisations des variables étudiées :

3.1. Résultat et discussions :
3.1.1. Résultats
Donc I’hypothése (nulle) est validée et donc il n’y a pas d’autocorrélation entre les
variables .Le coefficient de détermination montre que le modele explique 49% des variations
de la comptabilité créative le reste est expliquée par d’autres facteurs.
En outre la probabilité relative au modéle est <0.05 ce qui nous pousse a accepter le modéle
dans sa généralité.
F-statistique ou test de Fisher est égale =4.846968 alors que le test théorique correspondant
au degré de liberté¢ k=8 et nombre d’ajustement de n-k-1 de 42 est de 2.25 donc F calculé > F
théorique ce qui nous conduit a rejeté I’hypothése nulle et dire que notre modéle dans son
ensemble est accepté.
La deuxiéme étape consiste a vérifier t-Statistic ou test de Student.
Test de Student théorique qui correspond au niveau de risque de 5% et au nombre
d’observation ajustées n-k-1=43 est de 2,01669217 et donc la structure du capital impacte le
plus les pratiques de la comptabilité créative aussi dans la deuxiéme place vient 1’ancienneté
de la société puis le pourcentage des associés dispersés ou flottants en fin le rble des
mécanismes de gouvernance avec 1 utilisation de score peut aussi étre significatif.
3.1.2. discussions:
3.1.2.1. Les sociétés cotées en Bourse de Casablanca pratiquent la
comptabilité créative. Confirmée

Cela confirme nos attentes puisque la plupart des entreprises au Maroc profite de la souplesse
des options comptables pour en exploiter en vue d’avoir des présentations financiéres qui
répondent a leurs objectifs qui font I’objet de notre article et qui sont vérifiés et justifiées par
nos hypothéses.
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3.1.2.2. La gouvernance impactent les choix comptables et la comptabilité
créative. Confirmée

En effet, les mécanismes de gouvernance auxquels nous nous intéressons pour expliquer la
comptabilité créative et au regard des résultats obtenus, nous constatons que 1’effet de cette
variable est statistiquement significatif. L’existence d’une relation significative entre cette
variable conjuguée par son score ( le score englobe le cumul des roles de directeur général et
de président du conseil et la structure des conseils et les types des comités stratégiques etc. )
et la comptabilité créative (représentée par des Accruals discrétionnaire de Jones modifié par
Dechow et Kothari) dont le test de Student approuve un effet significatif qui peut étre a
I’origine d’un comportement opportuniste et inefficient de la part des dirigeant notamment
dans le cas des actionnaires a faible connaissance de la comptabilité ou en cas des actionnaires
minoritaires détenant des actions dispersees.
Ces résultats qui vont dans le sens de 1’hypothése de la gouvernance sont en concordance
conformément a nos attentes, et en cohérence avec le cadre théorique et en particulier avec la
théorie de 1’agence et le contexte d’incertitude de la théorie des couts de transaction et celle
des contrats incomplets ou I’indépendance du conseil d’administration ressort bien comme un
facteur de réduction des pratiques comptables opportunistes et que les dirigeants peuvent agir
pour leurs propres intéréts. Ces derniers résultats, qui concordent avec ceux de Peasnell et al.
(2005) et Chen et Zhang (2014), confirment I’idée que la présence d’administrateurs
indépendants au sein du conseil d’administration augmente [’efficacité du contrdle des
dirigeants et incite ces derniers a divulguer des informations financieres plus fiables. Ces
administrateurs indépendants utilisent ainsi leurs compétences particulieres et leurs
détachements pour controler les actions des dirigeants (Charreaux 2002).

3.1.2.3. La structure du capital impactent positivement le résultat

comptable. Confirmée

La corrélation entre la structure du capital (mesurée par Le ratio de structure) et la
comptabilité créative a été mise en évidence par plusieurs travaux de recherche Zhou (2006)
etc. Nous nous attendons a une relation significative entre ce ratio et les Accruals
discrétionnaire qui représentent la partie gérée par la comptabilité créative. En effet, nous
supposons, a I’instar des travaux antérieurs, que les dirigeants choisissent de gérer les résultats
des entreprises fortement endettées pour avoir davantage un accés aux financements et
échappent aux contraintes des clauses bancaires et financieres. En effet, nos résultats selon le
test student vient confirmer nos attentes et elles sont en concordance avec celles évoqués par
les théoriciens de la partie théoriqgue comme ZheAna et Al 2016, Mohammed Ibrahim et Al
2018 et DadeNurdiniah, Linda Herlina 2015 etc.

Revue Economie, Gestion et Société

3.1.2.4. La structure de la propriété impacte les choix comptables et la
comptabilité créative. Confirmée

En ce qui concerne la variable de mesure de la structure de propriété, nos résultats montrent
que I’effet de la dispersion du capital est toujours significatif. En concordance a notre
hypothese, la dispersion de 1’actionnariat est ainsi associée a une moindre intensit¢ des
pratiques de la comptabilité créatives.
Ce constat, qui justifier par le fait de passivité des detenteurs de blocs de contréle, confirme
I’idée, attribuée au travail de Shleifer et Vishny (1986), soulignant que la concentration de la
propriété entre les mains d'un groupe d'actionnaires majoritaires constitue un mécanisme de
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gouvernance susceptible de contrbler efficacement les dirigeants. En revanche, I’hypothése
selon laquelle les incitations a gérer les comptes par la comptabilité créative sont plus fortes
lorsque les actions sont dispersées.

Conformément aux attentes théoriques car la concentration de la propriété entre les mains
d’un ensemble d'actionnaires majoritaires est considérée comme un moyen de réduire le
potentiel de colits d’agence (Jensen et Meckling, 1976).
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3.1.25. Les entreprises de grande taille ont tendance a pratiquer la
comptabilité créative. rejetée

Tenant comptes des constats avancés par Ching et Al 2015 et KadekMarlina Nalarreasonet Al
2019 qui voient que la taille de I'entreprise a un effet significatif sur la gestion des résultats,
nos résultats mesurés par le log Capital et la comptabilité creative par les Accruals
discrétionnaires vient infirmer cet effet de la taille sur la comptabilité créative et confirme ce
qui a était avancer par Teutallukani et Al 2013 qui prétendent que la taille n’a pas
d’incidence significative sur la comptabilité créative et que les deux types pratiquent ces
techniques de la méme maniére et au méme degré selon leurs causes.

3.1.2.6. Les entreprises distribuant plus de dividendes ont tendance a
pratiquer la comptabilité créative. Rejetée

Par contre a ce que nous nous attendons apres 1’étude de la théorie des signaux et un ensemble
des théoriciens que la distribution de dividendes soient a travers I’augmentation du résultat
comptable pour attirer de nouveaux investisseurs soit une relation forte et significative, mais
le coefficient de student montre que I'impact de la distribution des dividendes reste non
significatif et cela peut étre justifié par le nombre insuffisant des actionnaires qui cherchent
que des dividendes dans le contexte marocain.

3.1.2.7. Les entreprises moins performantes pratiquent plus de
comptabilité créative. Rejetée
L’étude de Farzaneh Heidarpoor et Al et Wael Mostafa 2017 s’est demandé si les entreprises
a faible performance adoptent plus de pratiques de comptabilité créative prétendent que les
sociétés a faible performance passent par les pratiques de la comptabilité créative, or dans
notre contexte marocain et le lien de corrélation entre les Accruals discrétionnaires et
I’indicateur de mesure de la performance ROE suite le test de student ne donne pas un grand
impact significatif et explicatif. Mais au contraire nous constatons que les deux types
d’entreprise pratiquent la comptabilité créative de la méme maniére ce qui peut étre justifié
par le fait que la performance elle-méme dans le marché marocain et notamment dans les
sociétés en bourse est plus au moins n’est pas 1’élément déclencheur de la comptabilité
créative mais d’autres facteurs qui se sont en jeux.
3.1.2.8. L’Age de la société a un effet sur la comptabilité créative. Rejetée
Contrairement aux études de S.W. Bassiouny en 2016, Hall et Hutchinson 1995, Nimisha
Kapoor et Al 2019 qui constatent que lI'dge de I'entreprise modere les pratiques de la
comptabilité créative car il amplifie I'étendue de la réputation des dommages en cas
d'identification de cette mauvaise intention. Et selon leurs travaux, 1’age peut freiner ces
pratiques , OR dans notre étude cette hypothese a été rejetée parce que le lien de corrélation
de notre mod¢le par le test de student et la probabilité de confiance montre que I’'impact est
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trop faible et insignifiant et que les sociétés nouvelles ou anciennes sociétés pratiquent la
comptabilité créative de la méme maniére, cela peut étre justifié par le fait que les sociétés
cotées sont, dans la plupart des cas, le produit des sociétés anciennes transformées en SA et
font appel a 1I’épargne aprés plusieurs années et par conséquence elles sont toutes anciennes .
3.1.29. La durée de lintroduction en bourse a un impact sur la
comptabilité créative. Confirmée
Conformément aux postulats de Dechow et Skinner (2000) qui estime que les sociétés
nouvellement introduites passent nécessairement par la comptabilité créative car cette
opération d’entrer en bourse constitue un période particuliére dans la vie de I’entreprise. En
effet, les dirigeants peuvent ajuster a la hausse les résultats comptables sans pour autant étre
détectés, pour améliorer le cours d’action au départ ce qui permet une réalisation des gains
anormaux. Ainsi nos résultats viennent confirmer cette relation fortement significative dont la
corrélation dans le modele proposé donne une probabilité de confiance et un test de student
approuvant notre hypothése et nos attentes.
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Conclusion:

Cet article a visé en premier a vérifier des moyens quantitatifs dans la recherche des
alternatives capables de détecter I’existence de la comptabilité créative et a vérifier ces
déterminants dans le contexte marocain. Des théories ont été mobilisées pour comprendre le
conflit d’intérét entre 1’agent et le mandataire, la théorie du signal et celle des transactions qui
ont été de grand intérét pour comprendre les choix comptables subjectifs.

La littérature nous a donné une inspiration pour finaliser nos hypothéses que nous avons
confrontées avec le contexte marocain et plus particulierement le cas des sociétés cotées en
bourse de Casablanca. Dans cette étude, la comptabilité créative est mesurée par des Accruals
discrétionnaires a 1’aide des modéles de Jones et Jones modifié en 1991 par Dechow et de
Kothari et corrélée avec les variables d'influence étudiées.

L’influence de la gouvernance est représentée a I’aide d’un score et les autres variables ont
donné lieu a une panoplie de choix diversifiés par exemple la performance par ROE, le
résultat, la structure du capital par le ratio de ’autonomie financiére et par les ratios de
structures. Ainsi, pour chaque déterminant, une exploration de ces variables est-elle étudiée a
part a travers des outils de la statistique descriptive et des indicateurs financiers et non
financiers relatée aux différents Accruals qui ont pu confirmer les mémes résultats.

Ensuite, nous sommes passés a la modélisation de la variable de la comptabilité créative en
optant pour des choix qui donnent statistiquement les valeurs les plus représentatives.
Parallelement a ses résultats, cette étude a été également soumise a un certain nombre de
contraintes et de limites, ainsi ces résultats pourraient étre soumis a l'influence de la crise
économique actuelle de Covid 19, des réglementations de la bourse d'entreprises marocaines.
Pour les recherches ultérieures, I'effet de la comptabilité créative influence significativement
la prise de décision des investisseurs. Concernant nos apports, en termes de recommandations,
pour faire face a ces pratiques afin de favoriser un climat de transparence et de confiance
entre les entreprises ; les investisseurs et les autres parties prenantes. Cette étude a révélé
notamment qu'une entreprise qui expose des bons indicateurs financiers dans le marché des
capitaux et qui est per¢ue comme une entreprise tres performante ne 1’est pas nécessairement.
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De plus, ces indicateurs ne sont pas neutres et la comptabilité générale jusqu’a nos jours ne
donne pas une image réelle de la situation de I’entreprise puisque les dirigeants peuvent
I’ajuster suivant leurs besoins et objectifs personnels.

Cette généralisation est cohérente pour tout I’échantillon du modéle a quelques exceptions
pres.

En conclusion, la mesure de la comptabilité créative des sociétés et a la détection de ses
pratiques a 1’aide des accruals discrétionnaires est une approche raisonnable mais peut encore
étre évoluée pour donner un indicateur de mesure plus fin.

Les facteurs et motivations se déclinent essentiellement sous forme de déterminants impactant
la qualité du reporting comptable et financier de 1’entreprise ainsi que de I’évaluation de ces
entreprises a travers des approches comptables donnant lieu a un modele logique et composé
qui prouve les hypotheses issues de la littérature.

Revue Economie, Gestion et Société
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