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Résumé:
Application du mouvement brownien géométrique dans la modélisation

des options financiéres : étude de cas du secteur bancaire du Qatar a l'aide du

modéle de Black-Scholes-Merton

Par leur caractére volatile, les actions ont constitué un actif sous-jacent
particulierement privilégié pour les options, et ce, tant dans le développement des

modeéles théoriques que dans la pratique des marchés financiers.

De nombreux modéles browniens ont été proposés pour modéliser I'évolution

du cours des actions et une littérature abondante est consacrée a ce sujet.

Cet article a pour but la description des mouvements browniens permettant
I'évaluation des options sur le marché financier, et de démontrer quelques propriétés
principales de ces mouvements, ainsi que d'expliquer I'application de ces modeles
dans le domaine des mathématiques financiéres. Il s'agit du modéle de référence
proposé par Black- Scholes- Merton trés répandu en finance et utilisé principalement
dans "étude du probléme des options en considérant le mouvement brownien
géomeétrique comme processus aléatoire décrivant les trajectoires des prix des actifs

financiers.

Nous allons exposer le modéle Black- Scholes- Merton en temps continu pour
déterminer I'évolution du cours des options sur un échantillon des actions de 12
banques cotées sur le marché financier du Qatar, pour la période 2015. Les résultats
montrent I'importance du mouvement brownien géométrique dans la modélisation
du cours des options et que la méthode de Black- Scholes- Merton d’évaluation des
options répond parfaitement aux besoins les plus spécifiques des investisseurs, qui
gerent des positions importantes sur les marchés. Dans ce cadre ces modeles vont étre
des outils particulierement efficaces pour mettre en ceuvre des décisions de gestion
d’investissement caractérisées par la rapidité, la précision et nécessaire pour la gestion

des risques.

Mots clés: Mouvement Brownien Géométrique, Contrats des Options, Modeéle

Black- Scholes- Merton.

Classification JEL : H5,N6,04...
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