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 Mلخص:ا

�تحليل �إ:ى �الدراسة �هذه �معدل�و �A@دف �عCى �الدينار�الجزائري �أثر�سعر�صرف قياس

الطويل،�من�أجل�ذلك�تم�استخدام�و �]ي�Yجل"ن�القص"! �،)2017ـ��1970التضخم�خPل�الف-!ة�(

  .YARDLساليب�القياسية�الحديثة�مثل�نموذج�

�عCى�معدل�ERجزائري�(وقد�توصلت�الدراسة�إ:ى�أن�هناك�أثر�لسعر�صرف�الدينار�ال (

)� �(INFالتضخم �الدينار�الجزائري �سعر�صرف �زيادة �أن �حيث ،(ER(� انخفاض�قيمة�و� بالتا:ي

  �خPل�ف-!ة�الدراسة.�،�%0.13)�بـ:�INFيؤدي�إ:ى�ارتفاع�معدل�التضخم�(�%1العملة�الوطنية�بـ:�

  �الكلمات�اMفتاحية:

�سعر�ص �السعر�الواحد، �قانون �التضخم، �معدل ،�رف�الدينار�الجزائري سعر�الصرف،
  .ARDLنموذج�

 

Résumé: 

L'objectif de cette étude est d'analyser et de mesurer l'effet du taux de change 

du dinar algérien sur le taux d'inflation sur la période (1970-2017) à court et à long 

terme. 

L’étude a révélé que l’impact du dinar algérien sur le taux d’inflation (INF), 

l’augmentation du dinar algérien et la dévaluation de la monnaie nationale de 1% B: 

0,13% au cours de la période d'étude. 

Mots clés: taux de change, taux d'inflation, loi des prix uniques, taux de change 
du dinar algérien, modèle ARDL. 

JEL : C32, E31, F31. 
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  :مقدمة

�تحقيق��ستقرار��قتصادي،و �يلعب�كل�من�التضخم �]ي �أساسيا �سعر�الصرف�دورا

�من�و  �الحد �أجل �من �باستقرارهما ��هتمام �الكلية ��قتصادية �السياسة �وض�ي �فعCى بالتا:ي

�النقدية ��ستقرار�ا£ا:يو �التقلبات �عCى �أمرا�و �الحفاظ �يعد �فاستقرار�سعر�الصرف النقدي.

�لتوف"!� �مناسبة،ضروريا �استثمارية �ا£دخراتو �بيئة �من �ا£زيد �معد©ت�و �جذب �]ي التحكم

]ي�و�بالتا:ي�فإن�تحقيق��ستقرار�النقدي�ينبع�من�تحقيق��ستقرار�]ي�سعر�الصرفو �التضخم،

  معد©ت�التضخم.

سعر�الصرف�¯ي�من�ب"ن�القضايا�ا£ثارة�للجدل�و �إن�تحليل�العPقة�ب"ن�معدل�التضخم

�النظرية��ق �شرح�محددات�سعر�الصرفو �تصادية،]ي �]ي �لقد�ساهمت�Yدبيات��قتصادية

�عل³@ا،و  �فالتضخم�هو�أحد�أهم�و �العوامل�ا£ؤثرة �نجد�التضخم. �عل³@ا من�ب"ن�العوامل�ا£ؤثرة

�الكCي، ��قتصاد ��ستقرار�]ي �لعدم �الرئيسية �ا£ؤشرات�و �القضايا �من �العديد �يشمل تأث"!ه

 ف.��قتصادية�أهمها�سعر�الصر 

�من� �النامية ��قتصاديات �من �كغ"!ه �الجزائري ��قتصاد �التضخم��يعاني معد©ت

من�مخاطره�و ��جتماعية، أو �قتصادية الناحية من سواء العديدة أثاره�السلبية منو �ا£رتفعة،

ب"ن�أهم�هذه�ا£ؤشرات��قتصادية�نجد�و ��قتصادية،�ا£ؤشراتالكب"!ة�ال�¹ºانعكست�عCى�كل�

  الدينار�الجزائري.�سعر�صرف

 إdى�أي�مدى�يمكن�أن�يؤثر�سعر�صرف�الدينار�الجزائري�ع�ى�معدل�التضخم؟��وعليه:

  هما:و �تنطلق�هذه�الدراسة�من�فرضيت"ن�أساسيت"نفرضية�الدراسة:�

�ارتفاع�معدل�التضخم�خPل�الف-!ة� �©رتفاع�سعر�صرف�الدينار�الجزائري�دور�كب"!�]ي ـ

  ).2017ــ��1970(

�ليس�هناك �التضخم�خPل��ـ �معدل أي�أثر�لتغ"!ات�سعر�صرف�الدينار�الجزائري�عCى

  ).2017ــ��1970الف-!ة�(

  هدف�الدراسة:

  A@دف�هذه�الدراسة�إ:ى�تحقيق�جملة�من�Yهداف�أهمها:

�اختبار�الفرضية�ال�¹ºتفسر��نعكاس�الكب"!�لوضعية�سعر�صرف�الدينار�الجزائري�عCى� ـ

  ).2017ــ��1970معدل�التضخم�خPل�الف-!ة�(
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¾حصائية� الطرق و �النماذج�القياسيةو ��قتصادي، القياس أدواتو �أساليب أهم إبراز�ـ

  أثر�سعر�صرف�عCى�معدل�التضخم. ]ي�تحليل ا£ستخدمة الحديثة

� �توظيف�نموذج �محاولة �معدل��ARDLـ �أثر�سعر�صرف�الدينار�الجزائري�عCى لتحديد

 ).2017ــ��1970التضخم�خPل�الف-!ة�(

  ة�الدراسة:أهمي

  تكمن�أهمية�هذه�الدراسة�من�خPل:�

تحليل�أثر�سعر�الصرف�عCى�و �تعديل�السياسة�النقدية�يمر�من�خPل�دراسةو �ـ�أن�تقييم

  معدل�التضخم.

�¹Áبتب� �النقدية �السلطات �تساعد �التضخم �معدل �عCى �أثر�سعر�الصرف �معرفة �أن ـ

 قتصادية�ذلك.للتضخم�إذا�استوجبت�الخطة��و �مستويات�محددة�لسعر�الصرف

�يمكن�للسلطات�النقدية�إذا�استطاعت�أن�تحدد�أثار�سعر�الصرف�عCى�التضخم�أن� ـ

   تتحكم�]ي�النفقات�الناتجة�عن�تأث"!اA@ما.

ـ�تعت.!�أسعار�الصرف�أحد�أهم�القنوات�الرئيسية�©نتقال�Âثار�النقدية�خاصة�]ي�الدول�

  سعر�الصرف�عCى�معدل�التضخم.�عليه�A@تم�السلطات�النقدية�بمعرفة�أثار و �النامية،

كب"!�من�قبل�و �ـ�يعت.!�موضوع�بحثنا�من�أهم�ا£واضيع�ال�¹ºأصبحت�تحظى�باهتمام�واسع

�مشكلة�و �الخ.!اء �من �تعاني ¹ºال� �النامية �الدول �مستوى �عCى �خاصة �ا£جال، �هذا �]ي الباحث"ن

  أسواق�الصرف�ا£وازية.�

 الدراسات�السابقة:

التضخم�و �عالجت�العPقة�ب"ن�سعر�الصرفدراسات�ال�¹ºعرض�]ي�هذا�الجزء�Åهم�التن�

  أهم�هذه�الدراسات�نجد:و �]ي�العالم

� �دراسة �حيث(Dmyto Holod, 2000)ـ  مستوى  ب"ن العPقة تحليل الدراسة تناولت�،

 متجه ونموذج ا£ش-!ك التكامل باستخدام أوكرانيا ]ي الصرف وسعر النقد Yسعار�وعرض

 يمكن كما Yسعار، مستوى  عمÉ كب"! اثر الصرف لسعر أن�إ:ى اسةالدر  وتوصلت ،الخطأ تصحيح

 أن الدراسة استنتجت كما Yوكرانية،�النقدية للسياسة وسيط هدف الصرف سعر يكون  أن

 ويعود قوي  غ"!�Yثر هذا أن إ© Yسعار مستوى  عمÉ النقد عرض لصدمات ايجابي اثر هناك

 .النقود عمÉ الطلب ]ي القلبات إ:ى السبب
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،�حيث�تطرقت�الدراسة�إ:ى�(Hakan Berument, Mehmet Pasaogullari, 2003)ـ�دراسة�

التضخم�]ي�تركيا�باستخدام�سلسلة�من�بيانات�فصلية�و �أثر�سعر�الصرف�الحقيقي�عCى�¾نتاج

)� ��1987للمدة �2001ـ �الـ �نماذج �باستخدام (VARقة�Pهناك�ع� �أن �إ:ى �توصلت�الدراسة �إذ ،

مستوى�¾نتاج،�كما�توصلت�الدراسة�إ:ى�عدم�وجود�عPقة�و �ف�الحقيقيسلبية�ب"ن�سعر�الصر 

ب"ن�ا£تغ"!ات�وفقا�©ختبار�جرانجر،�إذ�بررت�الدراسة�هذه�النتيجة�إ:ى�عدم�قدرة��ختبار�Ôزالة�

�¾نتاج �عCى �سعر�الصرف�الحقيقي �معدل �ب"ن �عPقة �كذلك�وجود �الخارجية، �أثار�ا£تغ"!ات

  .VARعيد�وفقا�لنتائج�نموذج�الـ�التضخم�عCى�ا£دى�البو 

حيث�تطرقت�الدراسة�إ:ى�تحليل�العPقة�ب"ن�سعر��  ،(Volkan and Et al, 2003)ـ�دراسة�

�بيانات�قبل�و �الصرف �باستخدام �ب-!كيا �و �2003التضخم �أن�و �،2003بعد �أثبتت�الدراسة قد

� �بعد �الPحقة �للمدة �انخفض �التأث"!�قد �السابق2003حجم �ا£دة �مع �مقارنة �عام�، �قبل ة

�Yسعار�2003 �عCى �تأث"!�واضح �له �كان �سعر�الصرف �]ي ��نخفاض �كذلك �النصف، بحوا:ي

بعد�تضخم�Yسعار،�كما�أثبتت�الدراسة�أن��2003]ي�عام��%25تزامن�مع�انخفاضه�و �ا£حلية

يعد�أحد�و �سعر�الصرف�©�يزال�أحد�العوامل�ا£همة�تحديد�اتجاهات�معدل�التضخم�ا£حCي،

�]ي�ا£ستقبل،�©سيما�بعد�أهم�أدوات� السيطرة�ال�¹ºمن�ا£مكن�استخدامها�£عالجة�التضخم�

 تعويمه.

�دراسة� ،�حيث�تطرقت�الدراسة�إ:ى�(Nguyen Thi Thuy Vinh, Seuchi Fujita, 2007)ـ

ـ��1992التضخم�]ي�الفيتنام�للبيانات�الشهرية�للمدة�(و �أثر�سعر�الصرف�الحقيقي�عCى�¾نتاج

�)�باستخدام�2005 �،�إذ�توصلت�الدراسة�إ:ى�أن�هناك�عPقة�سببية�ب"ن�¾نتاجVARنماذج�الـ

ب"ن�سعر�الصرف�الحقيقي،�إذا�أخذ�نظام�سعر�الصرف�بع"ن��عتبار،�فقبل�عام�و �التضخمو 

�ب"ن�سعر�الصرف�الحقيقي�1999 �مزدوجة ب"ن�سعر�و �مستوى�Yسعار،و �هناك�عPقة�سببية

تغي"!�نظام�سعر�الصرف�فإن�هناك�عPقة�و �،1999بعد��مستوى�¾نتاج،�أماو �الصرف�الحقيقي

�أن�صدمات�تخفيض�قيمة�و �¾نتاج،و�ب"ن�سعر�الصرف�الحقيقي �أيضا قد�توصلت�الدراسة

تحس"ن�ا£"Ýان�و �نمو�¾نتاج،�عن�طريق�زيادة�ا£عروض�النقديو �العملة�يؤثرا�أيضا�عCى�التضخم

©�يكون�لها�تأث"!�مهم�عCى�¾نتاج�]ي�ا£دى�التجاري،�كما�أن�التغ"!ات�]ي�سعر�الصرف�الحقيقي�

  الطويل.��

،�حيث�تناولت�هذه�الدراسة�Âثار�غ"!�(Murat Tasdemir, Murat Aslan, 2009)ـ�دراسة�

�أسعار�الصرف �ب"ن �السببية �للعPقة ��قتصادية �البيئة �]ي �الPيق"ن �لحالة �ا£حتملة �ا£باشرة

باستخدام�نماذج��2007إ:ى�مارس��1988أكتوبر��التضخم�باستخدام�بيانات�شهرية�تركية�منو 

GARCH،� التعويم�الحر و� �ف-!ة �أنه�]ي �فإن�التضخم�و �توصلت�الدراسة�إ:ى اسß@داف�التضخم،
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يساهم�إ:ى�حد�كب"!�]ي�تفس"!�سعر�الصرف��سم¹،�عCى�العكس�من�ذلك�]ي�ف-!ة�سعر�الصرف�

  التضخم.�ا£دار،�فإن�سعر�الصرف��سم�¹يساهم�إ:ى�حد�كب"!�]ي�تفس"! 

 ب"ن الدراسة�العPقة ذهه تناولت  حيث�،(Abu Hassan Assari and Et al, 2011)ـ�دراسة

��1999( للف-!ة ا£ال"Ýي  �قتصاد ]ي التضخمو �الصرف سعر  التكامل اختبار باستخدام )2009ـ

 عCى يؤثر التضخم معدل أن الدراسة نتائج بينت فقد الخطأ،�تصحيح متجه ونموذج ا£ش-!ك،

 عPقة �عتبار ]ي Yخذ مع الصرف�سعر عCى يؤثر الفائدة سعر ©حق وقت و]ي الفائدة رسع

�اتجاه�التضخم معدل يذهب ح"ن ]ي إيجابي بشكل يتحرك الفائدة وسعر الطويل، Yجل  سلبا

 ]ي التقلبات جماح كبح ]ي فعال يكون  الفائدة سعر زيادة وأن مال"Ýيا. ]ي الصرف سعر تقلبات

  ف.الصر  أسعار

� �دراسة �]ي�(Sahadudhhen, 2012)ـ �للتضخم �ا£حددات�Yساسية �حللت�الدراسة �إد ،

� �بلغت �زمنية �لسلسلة �فصلية،�54الهند، �التكامل�و �مشاهدة �منهجية �الدراسة استخدمت

قد�توصلت�الدراسة�إ:ى�عPقة�توازنية�طويلة�Yجل�ب"ن�ا£تغ"!ات،�كما�يتم�تصحيح�و �ا£ش-!ك،

خلصت�الدراسة�إ:ى�أن�الناتج�ا£حCي�و �من�خPل��ختPل�قص"!�Yجل،�ختPل�طويل�Yجل�

�Yجل�و �¾جما:ي �]ي �التضخم �عCى �تأث"!�ايجابي �لهما �يكون �الواسع �با£فهوم �النقدي العرض

 سعر�الصرف�فلهما�تأث"!�سل�¹áعCى�التضخم.و �الطويل،�أما�سعر�الفائدة

� �ا£شهداني، �عCي، �(البتال، �دراسة �حيث�تن2014ـ �الديناميكية�)، اولت�الدراسة�العPقة

�سعر�الصرف �(و �ب"ن �الف-!ة �خPل �العراق �]ي ��1980التضخم �التكامل�2010ـ �باستخدام ،(

قد�توصلت�الدراسة�إ:ى�وجود�عPقة�دينامكية�تبادلية�و �نموذج�متجه�تصحيح�الخطأ،و �ا£ش-!ك

�العراâي �الدينار �سعر�صرف �ب"ن �Yجل �و �طويلة �أظهرت �كما �التضخم، �دوال�معدل تحليل

�ستجابة�الفورية�أن�حدزث�صدمة�عشوائية�]ي�سعر�الصرف�يكون�لها�تأث"!�أني�كب"!�]ي�رفع�

�تأث"!�أني�ضعيف�و �معد©ت�التضخم سعر�الصرف،�بينما�حدوث�صدمة�]ي�التضخم�يكون�لها

  سعر�الصرف.و �عCى�معد©ت�التضخم

� �(السPمي، �دراسة �2015ـ �حول  الصرف سعر ب"ن كا£ش-!  التكامل عPقة اختبار)،

 الدراسة نتائج توصلت )،�وقد2014ـ��1970للف-!ة�( تطبيقية دراسة�الجزائر ]ي ومعد©ت�التضخم

 صرف سعر ب"ن الطويل ا£دى ]ي توازنية لعPقة د©ئل وجود عدم عن الكشف إ:ى القياسية

 ثرأ أي وجود عدم عن تكشف فإã@ا ذلك، عن وفضP التضخم، ومعد©ت الجزائري �الدينار

 الواقع عCى تنطبق�© نظرية الشرائية القوى  تعادل نظرية أن بمعÉÁ �تجاه"ن، كP ]ي للسببية

 الواقع ]ي الجزائري  الدينار صرف سعر وتفس"! تحديد ]ي عل³@ا �عتماد يمكن © وبالتا:ي الجزائري،

  .الحالية وبالبيانات الحا:ي
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 :.الجانب�النظري�للدراسة1

 سعر�الصرفو �الع,قة�ب<ن�التضخمو �حدقانون�السعر�الوا�1.1

ا£باعة�]ي�دول�مختلفة�يجب�أن�تباع�و �ينص�قانون�السعر�الواحد�عCى�أن�السلع�ا£ماثلة

�متجانسة، سلعة بلدين أنتج بنفس�السعر،�عندما�تكون�هذه�Yسعار�مقومة�بنفس�العملة.�فإذا

 كP ]ي السلعة سعر فإن مهملة، التجارية كالحواجز ا£باد©ت�عوائقو �النقل تكاليف كانت إذاو 

  .العملة بنفس عنه التعب"!�يتم عندما نفسه هو يكون  أن يجب البلدين

�لو�نف-!ض :Pكمية نفس أنو �للطن، يورو 100 يكلف أوربا ]ي ا£صنع الفو©ذ أن فمث 

 ]ي ا£صنعة الفو©ذ

 يكون  أن يجب فإنه الواحد السعر قانون  تطبيق بعد للطن، ين 10.000 تكلف اليابان

 ين Y 10.000وروبي الفو©ذ قيمة تبلغ هذا الصرف بسعر ين،�100يورو�يساوي��1الصرف� سعر

 1 الصرف سعر مثP أصبح إذا�.أوربا ]ي أورو 100 قيمت تبلغ الياباني�الفو©ذ قيمةو �اليابان ]ي

 الفو©ذو �أوربا، ]ي�أورو 50 قيمته ستبلغ الياباني الفو©ذ أن يع¹Á فهذا ين،�200يورو�يساوي�

 أن إ© البلدين كP ]ي متجانس الفو©ذ أن من بالرغم�.اليابان ]ي 20.000 قيمته ستبلغ Yوروبي

 Yوربي الفو©ذ من ا£طلوبة فالكمية بالتا:يو �الياباني،�الفو©ذ من أغCى يعت.! Yوربي الفو©ذ سعر

  .نفسها ا£واصفات ذو ابانيالي الفو©ذ عن�بالضعف ثمنه ©رتفاع نظرا الصفر تساوي و �ستنعدم

�إ:ى الصرف سعر انخفاض من ©بد Yوربي للفو©ذ العرض فائض عCى القضاء أجل من و

�اليابانية،�فقط� مع Yوربية الفو©ذ أسعار بذلك يعادل الذيو �ين،�100يورو�يساوي��1 نظ"!A@ا

�Yوربية تجاتبا£ن با©تجار يسمح الذي هو الواحد، السعر قانون  يحقق الذي�سعر�الصرف

 .�قتصادي"ن ك�P]ي متجانس بسعر اليابانيةو 

 مختلف ب"ن ا£تبادلةو �ا£تجانسة السلع أسعار ]ي التساوي  يش-!ط الواحد السعر فقانون 

�الصرف، أسعارو �للسلع الداخلية Yسعار ب"ن ما عPقة بإيجاد القانون  هذا يسمحو �الدول،

 كالتا:ي: القانون �هذا عن التعب"! يمكنو 

 

  حيث:

:�سعر�الصرف�الذي�يحدد�عملة�أجنبية�بالنسبة�للعملة�ا£حلية.  

:�مستوى�Yسعار�ا£حلية.  
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�1:�مستوى�Yسعار�Yجنبية.  

فض�Pعن�ما�تقدم�فإن�ارتفاع�Yسعار�ا£حلية�سيؤدي�إ:ى�انخفاض�الطلب�عCى�جميع�

بمأن�هناك�سلع�تصدر�للخارج�فإن�هذا�و �ر�عن�درجة��نخفاضالخدمات�بغض�النظو �السلع

�جانب �من �هذا �الصادرات، �تقليل �إ:ى �سيؤدي �أصبحت�و ��نخفاض ¹ºال� ��ست"!ادات زيادة

زيادة�و �أن�كY�Pمرين�انخفاض�الصادراتو �ارخص�بالنسبة�للمسß@لك�ا£حCي�من�جانب�أخر،

�ا£"Ýان�التجار  �تدهور �تدهور�سعر�العملة�و �ي�للبلد،�ست"!ادات�سيؤديان�إ:ى �سيؤدي�إ:ى هذا

  العكس�صحيح.�و �م"Ýان�ا£دفوعات�وجهان�لعملة�واحدة.و �أن�سعر�الصرفو �ا£حلية�باعتبار 

كما�أن�ارتفاع�معد©ت�التضخم�سيؤدي�إ:ى�فقدان�الثقة�]ي�العملة�ا£حلية�مما�يؤدي�

�الش �القوة �عCى �للمحافظة �Yجنبية �العملة �عCى �الطلب �زيادة �لè!وA@مإ:ى �من�و �رائية الهروب

الذي�تع�¹Áزيادة�عرض�و �هذا�ما�يصطلح�عليه�بالدولرة،و �تأكل�القوة�الشرائيةو �ضريبة�التضخم

  �2زيادة�الطلب�عCى�العملة�Yجنبية�مما�يؤدي�إ:ى�انخفاض�قيمة�العملة�ا£حلية.و �العملة�ا£حلية

  ).2017ــ��1970تطور�سعر�صرف�الدينار�الجزائري�خ,ل�الف*(ة�(��2.1

�خPل لقد �الجزائري �الدينار �سعر�صرف ��1970( الف-!ة عرف �تغ"!ات عدة )2017ــ

  هما:�و �مرحلت"ن�أساسيت"ن ]ي إدراجها تطورات�يمكنو 

 �):1987ـ��1970اMرحلة�Fوdى�(�1.2.1

 ا£خطط انطPق مع للتسي"! جديد نظام تطبيق سجلت كب"!ة هميةأب ا£رحلة هذه تم"Ýت

 وا£نبثقة الثابتة الصرف أسعار عن بالتخCي اق-!نت ال¹º الوضعية هذه وأمام ة،�قتصادي�للتنمي

 للدينار التسع"! نظام تغي"! قرار إتخام تم�الصرف، أسعار تعويم وعن وودز برين اتفاقية عن

��1974الرباêي�الثاني�( ا£خطط انطPق عشية الجزائري   الجديد�النظام هذا س�ى قدو �)،1977ـ

  هو: مزدوج هدف حقيقت إ:ى للتسع"!

�توف"!  القيمة تفوق  ال¹º الدينار قيمة بواسطة الجزائرية للمؤسسات مقنع دعم ـ

 طرف من ا£ستوردة Yولية وا£واد التجه"Ýات�تكلفة عبء تخفيف بغرض وهذا الحقيقية،

  ناشئة. مؤسسات وأã@ا خصوصا ا£ؤسسات،

                                                           
سف،�العPقة�ب"ن�سعر�الصرف�ا£وازي�و�القدرة�الشرائية�حالة�الجزائر،�مذكرة�ماجست"!،�كلية�العلوم�بن�ختم�يو �- 1

  .48�49،�ص�ص��2016قتصادية�و�التجارية�و�علوم�التسي"!،�جامعة�أبي�بكر�بلقايد�تلمسان،�الجزائر،�
ناميكية�ب"ن�سعر�الصرف�و�التضخم�]ي�ـ�أحمد�حس"ن�البتال،�وسام�حس"ن�عCي،�أحمد�حس"ن�ا£شهداني،�العPقة�الدي 2

��1980العراق�للمدة�( ،�ص�2014)،�مجلة�جامعة�Yنبار�للعلوم��قتصادية�و�¾دارية،�عدد�خاص،�العراق،�2010ــ

40.  
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 لتغ"!ات تتعرض أن دون  الطويل £دىا عCى بتنبؤاA@ا بالقيام الوطنية للمؤسسات ـ�السماح

  .للدينار الخارجية القيمة استقرار طريق�عن وهذا الصرف، لسعر تنازلية

 عCى كان للصرف، مرن  معدل وظهور  1973 مارس ]ي الثابتة الحصص عن وبالتخCي

 مì@ا عملة لكل منحت حيث .عملة 14 من مكونة�سلة أساس عCى الدينار قيمة تحديد الجزائر

 قبل من�ا£سعرة العمPت إ:ى بالنسبة الخارجية التسديدات ]ي وزã@ا أساس عCى محدّدا ترجيحا

 من ã@ائيا بالخروج لها سمح العمPت من السلسلة î@ذه الجزائر وبارتباط الجزائري، ا£ركزي  البنك

  الخاصة. السلة لهذه تتحدّد�بالنسبة قيمت حيث الفرنك، منطقة

 التصدير، عملية كبح ]ي ساهمت الخارجية التجارة عCى وا£ستمرة الصارمة الرقابة إن 

 مجملها �قتصاد، عCى سلبية آثار للدينار الزائد التقييم مارس كما التضخم،�مستوى  من والرفع

 1986و�1983 سن¹º ب"ن مرتفع حد�إ:ى وصل فقد ،1966 ]ي ا£شروع الصناêي للتطور  مناقضة

علن 1986 سنة وبعد العا£ية، ا£الية أسواق ]ي كب"!ة قوة Yمريكي الدو©ر كسب أين
ُ
�تعديل أ

 ]ي تدخل عملة لكل النس¹á التغي"! فأصبح الجزائري، الدينار صرف معدل حساب عCى طفيف

 تمهيدا اع-! ما وهذا ،1974 سنة ]ي السائد الصرف�معدل أساس عCى يُحسب الدينار سلة

رع ال¹º الجزائري  الدينار صرف £عدل الحركي التسي"! لسياسة
ُ
مارس� من�انطPقا î@ا العمل ]ي ش

1987.�3  

2.2.1�)� �الثانية ��1988اMرحلة  الب-!ول لسعر ا£فاòئ التدهور  أدى لقد�):2017ـ

 ]ي الجزائري  �قتصاد دخول  إ:ى الخارجية،�للديون  �ستحقاق مواعيد تضخم وكذا ،1986سنة

�ساهمت كما .ا£دفوعات م"Ýان وخاصة الدولة، م"Ýانية ]ي مزدوج بعجز تم"Ýت حادة، أزمة

 ذات البلدان بالضرورة مست وال¹º 1988 لسنوات والعا£ية و�قتصادية السياسية �ختP©ت

 مما �جتماعية، الوضعية وعCى الجزائري، �قتصاد عCى مباشرة�آثار ظهور  ]ي ¾داري، �قتصاد

 التسي"! نظام لتPش جديدا عهدا�أعطت وا:ي ،1988أكتوبر ]ي كب"!ة شعبية مظاهرات أحد

 إ:ى�A@دف الوط¹Á. �قتصاد مجا©ت مختلف عCى جذرية إصPحات إدخال استوجب مما �ش-!اك.

 آليات توجهه اقتصاد إ:ى مركزيا وا£س"! ا£خطط �قتصاد من سريعة وبخطى التدريج �نتقال

 محاول"ن معت.!ة، مكانة ¾صPحات هذه من وا£ا:ي النقدي�الجانب يتخذ õي الحرة، السوق 

 السلطات أعلنت�فقد هذا أجل ومن للدينار. والخارجية الداخلية الحقيقية القيمة استعادة

 للمعامPت بالنسبة الدينار تحويل قابلية إ:ى التوصل ]ي رغبß@ا عن 1990 منتصف منذ النقدية

 ]ي للتحويل قابP ئري الجزا الدينار جعل ]ي البدء تم Yثناء هذه و]ي سنوات، 3 بعد الجارية

                                                           
�أحمد�سPمي،��اختبار�عPقة�التكامل�ا£ش-!ك�ب"ن�سعر�الصرف�و�معدل�التضخم�]ي�الجزائر�دراسة�تطبيقية�للف-!ة� 3 ـ

،�مخ.!�التطبيقات�الكمية�]ي�العلوم��قتصادية�و�ا£الية،�7)،�مجلة�أداء�ا£ؤسسات�الجزائرية،�العدد�2014ــ��1970(

  .30�31،�ص�ص�2015جامعة�ورقلة،�الجزائر،�
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 تدريöي انز©ق لتنظيم وفقا الدينار صرف�تعديل عملية تمت حيث الخارج، ]ي الجارية ا£عامPت

� 4,84 من صرف�الدينار معدل انتقل حيث ،1992سبتم.! غاية إ:ى ã 1987@اية منذ طبق ومراقب

 عCى واستقر 1991 مارس ايةã@ ]ي دينار�لكل�دو©ر 17,76 إ:ى 1987 سنة ã@اية دينار�لكل�دو©ر�]ي

صندوق� ©تفاقية وفقا��1991]ي�سبتم.!� 22% بنسبة التخفيض قرار�اتخاذ تم أن إ:ى الحال هذا

�1992دينار�لكل�دو©ر�عام� 21,84 الدينار صرف سعر معدل بلغ التخفيض وî@ذا النقد�الدو:ي.

 عCى �نفتاح ظل ©ر،�و]يدينار�لكل�دو �42,90أين�بلغ�� 1994غاية إ:ى القيمة هذه حول  واستقر

 وظيفت"ن ا£ركزي  للبنك العمومية�السلطات قدمت �ش-!اكية، سقوط بعد السوق  اقتصاد

 السلطات أن نجد الصدد هذا و]ي �قتصاد، وتعديل الصرف عCى الرقابة هما: أساسيت"ن

 قيمة استقرار بغرض التضخم ]ي التحكم وعCى بعقPنية ا£وارد تخصيص عCى حرصت�العمومية

�كما  قيمته بتقريب الجزائري  الدينار مì@ا يعاني ال�¹ºالفوارق  من التخفيف حاولت الدينار.

  الحقيقية. قيمته من الرسمية

 إعادة اتفاق منذ الوطنية العملة قيمة خفض إ:ى ا£رات من العديد ]ي الجزائر لجئت لقد

 قيمة خفضت حيث نقد�الدو:يصندوق�ال مع ا£وسع التمويل واتفاق الخارجية�ا£ديونية جدولة

 30%و�25% ب"ن وما ،1990سنة قيمته�من 50% فقد قد ذلك قبل وكان ،40,17%بنسبة الدينار

 ا£جموع ]ي مرحلت"ن�]ي الدينار بتخفيض السلطات قامت� �1994 سنة و]ي 1993و�1991 ب"ن ما

 بنظام الصرف رسع نظام حُدد السنة هذه وخPل� 1994.وسبتم.! أفريل شهر ب"ن ما وذلك %70

 الصرف سعر ارتفع�1998و 1995 سن¹º وب"ن التجارية، والبنوك ا£ركزي  البنك ب"ن ا£دار�التعويم

 ،2001و 1998 سن¹º ب"ن� 13% بحوا:ي انخفاض وتبع ،20%من بأكè! للدينار الحقيقي الفعCي

 قام 2003 جانفي و]ي 2002.أوائل�منذ وهذا ا£والية، شهرا 16 خPل �نخفاض هذا وتواصل

 أساسا ÷@دف�¾جراء وهذا ،5%و 2% ب"ن ما ت-!اوح بنسبة الدينار قيمة بتخفيض ا£ركزي  البنك

 القيمة ب"ن الفارق  اتساع بعد ©سيما ا£وازية، السوق  ]ي ا£تداولة النقدية الكتلة تطور  من للحد

 Yجنبية، العمPت رز أب مقابل السوداء السوق  ]ي الوطنية العملة وقيمة�الرسم¹ للدينار �سمية

 ،11%بحوا:ي Yمريكي للدو©ر بالنسبة�الجزائري  الدينار قيمة ارتفعت ،2003وديسم.! جوان وب"ن

 الدينار�الجزائري  صرف سعر وصل 2005 سنة و]ي 7,5% بـ: الفعCي الحقيق الصرف سعر وارتفع

دينار�لكل�دو©ر� 72.70 يحوا: إ:ى انخفض 2006 سنة ]يو� 73.40 نحو إ:ى الواحد للدو©ر بالنسبة

 ]ي الصعبة الوضع حقيقة وإن 2007 سنة ã@اية دينار�لكل�دو©ر�]ي 66,82إ:ى انخفاض وواصل

 سعر وصل فقد جدا، ضعيفة أصبحت الجزائري  للدينار الشرائية القدرة أن ¯ي الحا:ي الوقت

�دينار�لكل�دو©ر،� 80,74 نحو إ:ى�  2014 سنة ]ي الواحد للدو©ر بالنسبة الجزائري  الدينار صرف

،�بينما�دينار�لكل�دو©ر�109.50بلغ��2016عام�و �دينار�لكل�دو©ر،�100.53نحو��2015بلغ�سنة�و 



)2017ـ��1970خ,ل�الف*(ة�(�صرف�الدينار�الجزائري�ع�ى�معدل�التضخمتحليل�و�قياس�أثر�سعر�  173  

 

 

إن�ذل�هذا�عCى�¹øùء�فإنه�يدل�عCى��نخفاض�و �دينار�لكل�دو©ر،�110.96إ:ى��2017وصل�عام�

ا£وازية. لسوق ا ]ي وخاصة�ا£تواصل�للدينار�الجزائري�مقابل�الدو©ر�Yمريكيو �الشديد
4�  

  الشكل�Yتي�يعكس�كل�ما�تم�ذكره�]ي�التحليل�السابق�أعPه:و �

  :�تطور�سعر�صرف�الدينار�الجزائري�مقابل�الدوrر�Fمريكي�للف*(ة1الشكل�رقم�

  )2017ــ�1970(�

  
  .Excelباrعتماد�ع�ى�برنامج��<ناMصدر:�من�إعداد�الباحث

  ).2017ــ��1970ل�الف*(ة�(تطور�معدrت�التضخم�Dي�الجزائر�خ,��3.1

 تحدث ال¹º قياس�التغ"!ات عCى الجزائري  �قتصاد ]ي التضخم ظاهرة قياس عملية تعتمد

 مقارنة متوسطات ã@ابأ تعرف ال¹º لúسعار القياسية Yرقام استخدام أي Yسعار،�مستويات ]ي

 ل¹øüء بالنسبة وYسعار النقود ]ي التطور  مدى تب"ن ã@اكو  نسبية�لúسعار،�ف¹û وزمنية نسبية

 ]ي التطورات مقارنة يتم حيث Yساس، بسنة يسم�Éللمقارنة أساس استخدام عCى مع"ن،�وتقوم

�¯ي Yرقام أن كما Yساس، بسنة وYسعار النقود �تعكس زمنية أرقام القياسية �لكوã@ا  نظرا

 عCى خاص بشكل ينصب م�هتما أن بماو �.معينة زمنية ف-!ة خPل Yسعار مستويات ]ي التغ"!ات

 يستخدم لýحصاء الوط¹Á الديوان�فإن للمسß@لك، الشرائية القدرة عCى السعرية التغ"!ات تأث"!

 تمثل معينة وخدمات سلع أسعار تطور  قياس يع¹Á الذي ا£سß@لك، Åسعار القيا¹øþ الرقم

 عCى الحصول  أجل من بالنقصان أو بالزيادة دفعه الواجب�ا£بلغ أخر، بمعÉÁ أو Yفراد، اسP@ßك

 ب"ن القيا¹øþ الرقم ]ي الحاصل التغ"! يع.!�بحيث معطى، بزمن مقارنة الخدماتو �السلع نفس

                                                           
  .31ـ�أحمد�سPمي،�مرجع�سابق،�ص� 4
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� معدل عن أخرى و �سنة �5التضخم. السنوية�]ي� التضخم معد©ت تطور  يوضح ا£وا:ي الشكلو �.

  �.الجزائر�خPل�ف-!ة�الدراسة

  )2017ــ�1970الف*(ة�(�:�تطور�معدrت�التضخم�Dي�الجزائر�خ,ل2الشكل�رقم�

 
  .Excelباrعتماد�ع�ى�برنامج��<ناMصدر:�من�إعداد�الباحث

 .�الجانب�التطبيقي:2

  التعريفات�zجرائية�Mتغ<(ات�الدراسة�1.2

  متغ<(ات�الدراسة:��1.1.2

)� �الدوrر�Fمريكي �مقابل �الدينار�الجزائري �سعر�الصرف �نسبة�و�):ERـ �عن يع.!�هنا

جزائري�مقابل�الدو©ر�Yمريكي،�أي�عدد�وحدات�العملة�ا£حلية�(الدينار)�مقابل�مبادلة�الدينار�ال

 الحصول�عCى�وحدة�واحدة�من�العملة�Yمريكية�(الدو©ر).

 لúسعار العام ا£ستوى  ]ي ا£ستمر �رتفاع بأنة التضخم يعرف):�INFـ�معدل�التضخم�(

 يؤثر ا£سß@لك"ن مستوي  فعCى الدولة تمستويا كل تلمس اثأر عنة�أخرى،�وينعكس إ:ى ف-!ة من

 قدراA@م�الشرائية عCى التضخم

 أسعار ترتفع حيث الصناعية الشركات وبا£ثل معيشß@م مستوى  عCى سلبا ينعكس مما

 العمPت إمام لعمAP@ا الشرائية القوة تنخفض حيث الدولة مستوى  عCى كذلك الخام�ا£واد

  �Y.6خرى 

                                                           
)،�مذكرة�ماجست"!،�2012ــ��1988أثر�¾نفاق�الحكومي�عCى�معد:ي�البطالة�و�التضخم�]ي�الجزائر�للف-!ة�(�مقراني،�حميدـ� 5

  .109،�ص�2015كلية�العلوم��قتصادية�و�التجارية�وعلوم�التسي"!،�جامعة�أمحمد�بوقرة�بومرداس،�الجزائر،�
ـ�نادية�عCي�العابد،�دراسة�قياسية�£نح�ÉÁفيليبس�]ي�العراق،�مجلة�العلوم��قتصادية،�ا£جلد�التاسع،�العدد�السادس� 6

  .156،�ص�2014البصرة،�العراق،��و�الثPثون،�جامعة
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  حدود�الدراسة:�2.1.2

ا£تمثPن�]ي:�معدل�التضخم�و �هذه�الدراسة�عCى�مؤشرين�لPقتصاد�الجزائري �اقتصرت

.�كما�اقتصرت�الدراسة�،�سعر�صرف�الدينار�الجزائري�مقابل�الدو©ر�Yمريكي�

  ).2017ــ��1970عCى�بيانات�هذين�ا£ؤشرين�خPل�الف-!ة�(

  إجراءا��ا:و �منهجية�الدراسة�2.2

�(معدل��:مصادر�البيانات�1.2.2 �الدراسة �متغ"!ات �حول �البحثية �البيانات �جمع تم

� �الدو©رالتضخم �مقابل �الجزائري �الدينار �صرف �سعر �الجهات�، �من (

)� �الجزائري�لýحصاء ¹Áا£ركز�الوط� �تقارير�بنك�ONSا£تخصصة�مثل�صندوق�النقد�العربي، ،(

  .)2017ــ��1970وقد�غطت�هذه�البيانات�الف-!ة�(�الجزائر،�وزارة�ا£الية.

�البيانات:�2.2.2 �برنامج��معالجة �باستخدام �الحاسوب �عCى ��عتماد �تم لقد

)EVIEWS10�.عالجة�البيانات�ا£نشورة�من�أجل�تقدير�نموذج�الدراسة£�( 

 نموذج�الدراسة:���3.2

لذي�طورها�كل�ا�ARDL¯ي�منهجية�و �سوف�نستخدم�]ي�هذه�الدراسة�منهجية�حديثة،

  من:

Shinand and  Sun(1998)�،(1997) Pesaran،.(2001) Pesaran et Al  

�أن�نموذج� �من�ف-!ات�التخلف�الز �ARDLإذ �كا]ي �أفضل�يأخذ�عدد �للحصول�عCى ¹Áم

� �أن�نموذج�الـ يعطي�أفضل�النتائج��ARDLمجموعة�من�البيانات�من�نموذج�¾طار�العام�كما

للمعلمات�]ي�Yمد�الطويل�وأن�اختبارات�التشخيص�يمكن��عتماد�عل³@ا�بشكل�كب"!�لذا�يعت.!�

� �48البالغة�و �حثأكè!�النماذج�مPئمة�مع�حجم�العينة�ا£ستخدمة�]ي�هذا�الب�ARDLنموذج�الـ

  .2017إ:ى��1970مشاهدة�ممتدة�من�عام�

يمكننا�من�فصل�تأث"!ات�Yجل�القص"!�عن�Yجل�الطويل�حيث�نستطيع��ARDLنموذج�

ا£تغ"!ات�ا£ستقلة�]ي�ا£دي"ن�و �من�خPل�هذه�ا£نهجية�تحديد�العPقة�التكاملية�للمتغ"!�التابع

:ى�تحديد�حجم�تأث"!�كل�من�ا£تغ"!ات�ا£ستقلة�باÔضافة�إ�،القص"!�]ي�نفس�ا£عادلةو �الطويل

أيضا�]ي�هذه�ا£نهجية�نستطيع�تقدير�ا£علمات�ا£تغ"!ات�ا£ستقلة�]ي�ا£دي"ن�و �عCى�ا£تغ"!�التابع.

  الطويل.و �القص"! 

  :تتلخص�ا£نهجية�ا£ستخدمة�]ي�هـذه�الدراسـة�فـي�إتباع�الخطـوات�التاليـة

  منية:�اختبار�جذور�الوحدة�لPستقرارــ�اختبار�استقراريه�السPسل�الز 
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  Test of Bound.ــ�اختبـار�التكامـل�ا£ـش-!ك�باسـتخدام�مـنهج�

  �ARDL.ــ�تقـدير�نمـوذج�Yجـل�الطويـل�باسـتخدام�نمـوذج�

  ECMــــ�ARDL�، ARDLــ�تقـدير�صـيغة�تـصحيح�الخطـأ�لنمـوذج

  ــ�اختبـار��ستقرار�الهيكCي�للمعامPت.

�ل,ستقرار:اخ�1.3.2 �الوحدة �جذور �اختبار �الزمنية: �الس,سل �استقراريه  تبار
كمرحلة�أو:ى�نقوم�باختبار�استقرار�السPسل�الزمنية�وهو�شرط�من�شروط�التكامل�ا£ش-!ك.�

�الزمنية،� �السPسل �استقراريه �مدى �تحديد � �]ي �طريقة �أهم �الوحدة �جذور �اختبارات وتعد

�معرفة �وكذا �¾حصائية �الخصائص �من��ومعرفة �الدراسة �محل �الزمنية �السPسل خصائص

فوللر�ا£طور�واختبار�فيليب�ــب"!ون،©ختبار�ــ��حيث�درجة�تكاملها.�لقد�تم�استخدام�اختبار�ديكى

��ختبـار�يفحص� �هذا �الدراسة، �محل �متغ"!ات �جميع �]ي �أو�¾ستقرارية �جـذر�الوحدة وجود

وحدة�أي�انه�غ"!�مستقر،�مقابل�الفرضية�فرضية�العدم�بان�ا£تغ"!�ا£ع�¹Áيحتوي�عCى�جذر�ال

 .البديلة�بان�ا£تغ"!�ا£ع�¹Á©�يحتوي�عCى�جذر�الوحدة�أي�انه�مستقر

منهجية�التكامل�اMش*(ك�باستعمال�نموذج�Bنحدار�الذاتي�للفجوات�الزمنية��2.3.2
  ARDL:اMوزعة�اMتباطئة�

�Shinand1998 and Sunال�¹ºطورها�كل�من��ARDLسوف�نستخدم�هنا�أيضا�منهجية�

 Boundsتقوم�هذه�الدراسة�باستخدام�هذا�النموذج�]ي�إطار�منهج�الحدود��Pesaran 1997و

testختبار�التكامل��©� �Yخرى �الطرق �من �بغ"!ه �مقارنة �النموذج �اختيار�هذا �]ي �السبب ويعود

�واتسون  �داربن �كطريقة �� CRDW Test ا£ش-!ك، �جوهانسن �طريقة  Johansenأو

CointegrationTest�� �نموذج �إطار ��VAR]ي �الخطوت"ن �ذو �جرانجر �انجل �طريقة ــ�Engleأو

Granger،الزمنية��� �السPسل �خصائص �تظهر�بشأن �ما �عادة ¹ºال� �التأكد �عدم �مشكلة إ:ى

�و �وسكوã@ا �اختيار�طريقة �فإن �Yفضل�Pesaranمنه �تعّد �الحدود �منهج حسب،�.باستخدام

Pesaranفأن�اختبار�الحدود�]ي�إطار��ARDLسل�ي�Pمكن�تطبيقه�بغض�النظر�عن�خصائص�الس

أو�خليط�من�I(1)أو�متكاملة�من�الدرجة�Yو:ى��I(0)الزمنية�ما�إذا�كانت�مستقرة�عند�مستوياA@ا�

حيث�يتمثل�الشرط�الوحيد�لتطبيق�هذا��ختبار�]ي�أ©�تكون�السPسل�الزمنية�متكاملة�.�ثن"ن

�I(2)من�الدرجة�الثانية� �أن�طريقة�، تتمتع�بخصائص�أفضل�]ي�حالة�السPسل��Pesaranكما

و©ختبار�مدى�تحقق��.الزمنية�القص"!ة�مقارنة�بالطرق�Yخرى�ا£عتادة�]ي�اختبار�التكامل�ا£ش-!ك

�إطار� �التكامل�ا£ش-!ك�ب"ن�ا£تغ"!ات�]ي �كل�من�(UCEM)عPقة نموذج�� Pesaran et alيقدم

�ب"ن�ا �التوازنية �©ختبار�مدى�تحقق�العPقة �غ"!�حديثا �ظل�نموذج�تصحيح�الخطأ £تغ"!ات�]ي

 .ا£قيد،�وتعرف�هذه�الطريقة�بطريقة�اختبار�الحدود
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�Åن�ا£تغ"!ات�محل�الدراسة�عبارة�عـن�ست�متغيـرات
ً
فـإن�إجـراء�اختبار�التكامل�،�ونظرا

�£ـنهج�
ً
ـأ�يـتم�مـن�خـPل�تقدير�نمـوذج�تـصحيح�الخط�(UCEM)ا£ش-!ك�ب"ن�هـذه�ا£تغيـرات�طبقـا

  غيـر�ا£قيـد�لكـل�متغيـر�مـن�هـذه�ا£تغيـرات�علـى�اعتبـاره�متغيـر�تـابع�من�خPل�النماذج�التالية:

  ���������������������������������������النموذج�Yول:������������������������������������

  ���������������������������������������������������النموذج�الثاني:�������������������������

� �اختبار�نموذج �توازنيةARDL يتضمن �عPقة �اختبار�وجود �Yول �ب"ن� ]ي �Yجل طويلة

�تقدير�معلمات�Yجل�و �متغ"!ات�النموذج، �إ:ى �ننتقل�بعدها �العPقة �من�وجود�هذه �تأكدنا إذا

ل�القص"!.�وÅجل�ذلك�نقوم�بحساب�إحصائية�كذا�معلمات�ا£تغ"!ات�ا£ستقلة�]ي�Yجو �الطويل

(F)ل�اختبار�Pمن�خ (Wald test)تكامل�� �بعدم�وجود �القائلة �العدم حيث�يتم�اختبار�فرضية

  مش-!ك�ب"ن�متغ"!ات�النموذج:

  

�مستوى�� �ب"ن �الطويل �Yجل �]ي �مش-!ك �تكامل �عPقة �بوجود �البديل �الفرض مقابل

  :متغ"!ات�النموذج

  

3.3.2� �نموذج� ��تقدير �نموذج �باستخدام �الطويل �اMدى �Dي  ARDL:التوازن
�قياس�العPقة� �ا£تغ"!ات�يتم �ا£ش-!ك�ب"ن �التكامل �وحدة �فقط�عPقة �من�وجود �التأكد بعد

�إطار�نموذج� وتتضمن�هذه�ا£رحلة�الحصول�عCى�مقدرات�ا£علمات�]ي�ARDL .طويلة�Yمد�]ي

�ف-!ات�التباطئ�وفق� �عCى �اعتمدنا �وقد �الطويل، �(Schwarz Bayesian Criterion)معيار�Yجل

©ستخدامه��SBCا£ختــار�بواســطة��ARDLبالنسبة�للنموذج�محل�الدراسة.�وقبــل�اعتمــاد�نمــوذج�

�ويتم�ذلك�بإجراء� �النمـوذج، �أداء�هـذا �التأكـد�مـن�جـودة �تقدير�نموذج�Yجل�الطويل�ينب�ي ]ي

  :�ختبارات�التشخيصية�التالية

 BGضروب�©جـرانج�لPرتبـاط�التسلـسCي�بـ"ن�البـواâي�ـ�اختبـار�مـ

 ARCHـ�اختبار�عـدم�ثبـات�التبـاين�ا£ـشروط�با©نحـدار�الـذاتي��

  Jarque – Beraـ�اختبار�التوزيع�الطبي�ي�Åخطاء�العشوائية�

�لهذا� �الـدا:ي �النموذج�ا£قـدر�مـن�حيـث�الـشكل �أو�تصميم �تحديد �اختبار�مدى�مPئمة ـ

  .Ramsey Resetج�النموذ
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  :ECMــــ�ARDL�، ARDLتقـدير�صـيغة�تـصحيح�الخطـأ�لنمـوذج���4.3.2

�حيث�أن� �نموذج�تصحيح�الخطأ، �يتم�استخدام �Yجل، �قص"!ة لغرض�قياس�العPقة

�Yو:ى �م"Ýتان: �له �النموذج �Yمد:هذا �قص"!ة �قياس�العPقة �يقيس�سرعة�و �¯ي �أنه �¯ي الثانية:

  ]ي�النموذج�الديناميكي.�التعديل�Ôعادة�التوازن 

  :Stability Testاختبـار�Bستقرار�الهيكلـي�Mعام,ت���5.3.2

لكي�نتأكد�من�خلو�البيانات�ا£ستخدمة�]ي�هذه�الدراسة�من�وجود�أي�تغ"!ات�هيكلية�

ف³@ا�©�بد�من�استخدام�أحد��ختبارات�ا£ناسبة�لذلك�مثل:�ا£جموع�ال-!اكم�¹للبواâي�ا£عاودة�

CUSUM� و� �ا£عاودة �البواâي �£ربعات �ال-!اكم¹ �ا£جموع �هذان��CUSUM of Squaresكذا ويعد

�ختباران�من�أهم��ختبارات�]ي�هذا�ا£جال�Åنه�يوضح�أمرين�مهم"ن�وهما�تبيان�وجود�أي�تغ"!�

�ومدى�استقرار�وانسجام�ا£علمات�طويلة�Yمد�مع�ا£علمات�قص"!ة�Yمد.� �البيانات، �]ي هيكCي

�نجدهاوأظهرت�ا �يتحقق��لكث"!�من�الدراسات�أن�مثل�هذه��ختبارات�دائما مصاحبة�£نهجية

�لنموذج��نحدار�الذاتي�للفجوات� �ستقرار�الهيكCي�للمعامPت�ا£قدرة�لصيغة�تصحيح�الخطأ

�الشكل�البياني�©ختبارات�كل�من� �وقع �إذا �CUSUM of Squaresو�CUSUM الزمنية�ا£وزعة،

  7.%95عند�مستوى��داخل�الحدود�الحرجة

  تحليل�نتائج�الدراسة�القياسية:�4.2

�الزمنية):�1.4.2 �السلسلة �(سكون  جذر اختبار استخدام يتم�اختبار�جذر�الوحدة

 £عرفة الدراسة محل��قتصادية للمتغ"!ات الزمنية السلسلة تكامل درجة�عCى للتعرف الوحدة

 (ADF) العدم فرضية�اختبار عCى الدراسة ههذ تعتمد وسوف ©. أم مستقرة�ا£تغ"!ات كانت إذا ما

 الزمنية. السPسل�استقرار عدم الوحدة�أي جذر بوجود القائلة�فولر ديكي

سعر�صرف�الدينار�� ال�¹ºتشملو �الدراسة، محل للمتغ"!ين�الوحدة جذر اختبارات نتائج

�(و �)ER(�الجزائري�مقابل�الدو©ر � جدول الخPل� من يتضح�)،معدل�التضخم  أن 1رقم

أك.!�من��%5الجدولية�عند�معنوية��tا£ستوي�(قيمة� ]ي ساكنةغ"!� )ERالزمنية�£تغ"!( السلسلة

� �أصبحت�ساكنةا£حسوبة)�tقيمة �بالفرق�Yول �أخذنا �عندما �لكن ،�� �عند��t(قيمة الجدولية

¯ي�أيضا�غ"!�ساكنة�]ي��)(السلسلة�الزمنية�£تغ"!���ا£حسوبة).�tأقل�من�قيمة��%5معنوية�

الجدولية��tالسلسة�¯ي�أيضا�أصبحت�ساكنة�(قيمة��لهذه Yول  الفرق  احتساب عندو �ا£ستوى 

 .ا£حسوبة)�tأقل�من�قيمة��%5عند�معنوية�

                                                           
7 -�� �برقوâي، �إبراهيم ،¹áطال� �الجزائري�بدر�الدين �لPقتصاد �الكلية �ا£تغ"!ات �لتأث"!�سعر�الصرف�عCى �قياسية نمذجة

  .�23– 13)،�ص��2014-�1980خPل�الف-!ة�(�(ARDL)باستخدام�نموذج��نحدار�الذاتي�للفجوات�الزمنية�
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 )ADFفولر�(�–نتائج�اختبار�جذر�الوحدة�لديكي� :1الجدول�

 ADF  intercept Pr Trend and  الخصائص

intercept  

Pr  None  Pr  

  غ"!اتا£ت

�ER  I(0) t 0.558805 0.9869 -1.915037 0.6302 1.777775 0.9803 

I(1) t -4.204363  0.0018 -4.459357 0.0047 -3.594989 0.0006 

INF I(0)  t  2.295878-  0.1776  2.373559-  0.3879  1.361090-  0.1586  

I(1) t 6.487536- 0.000 6.447117 0.0000 -6.561707 0.0000 

  EVIEWS10اMصدر:�من�إعداد�الباحث<ن�بناء�ع�ى�برنامج�

� �رقم �الجدول �خPل �من ��1يتضح �©�يمكن �بالنسبة�أنه �القائلة �العدم رفض�فرضية
يمكن�رفض�هذا�الفرض�بالنسبة�للفرق�Yول�و �للمتغ"!ات�محل�الدراسة�بأن�لها�جذر�الوحدة

�يع�¹Áأن�هذه�ا£تغ"!ين�متكامPن�من ،�ومنه�يمكن�إجراء�اختبار�I(1)الرتبة�لهذه�ا£تغ"!ات،�مما

 التكامل�ا£ش-!ك�باستخدام�منهج�الحدود.

 اختبار�التكامل�اMش*(ك�باستعمال�منهج�الحدود:�2.4.2

�Fقيمة�يكون�هناك�تكامل�مش-!ك�ب"ن�متغ"!ات�الدراسة�وفقا�£نهج�الحدود،�إذا�كانت�

فرضية�العدم�ال�¹ºتنص�عCى�عدم�عليه�نرفض�و �ا£حسوبة�اك.!�من�الحد�YعCى�للقيم�الحرجة،

�مش-!ك�ب"ن�متغ"!ات� �تكامل �بوجود �الفرض�البديل �ونقبل �Yجل �طويلة �توازنية �عPقة وجود

�نرفض� �فإننا �الحرجة، �للقيم �Yدنى �الحّد �من �أقل �ا£حسوبة �القيمة �كانت �إذا �أما الدراسة.

�Y و �الفرض�البديل، �]ي �التوازنية �غياب�العPقة �أي �العدم �فرضية �الطويل،نقبل يوجد�و �جل

  8تكامل�مش-!ك�ب"ن�متغ"!ات�الدراسة�وفقا�£نهج�الحدود.

  يوضح�نتائج�هذا��ختبار:�2و�الجدول�رقم�

  

  

  

  

  

                                                           
8- Pesarn.H. M. , Yongcheol.S., Richard. J. S., (2001), Bounds Testing Approaches to the Analysis of  Level 

Relationships, Journal of Applied Econometrics, J. Appl. Econ 16, p 300. 
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 :�نتائج�اختبار�التكامل�اMش*(ك�باستخدام�منهج�الحدود�Mتغ<(ات�الدراسة2الجدول�

  مستوى�ا£عنوية  القيم�الحرجة  ا£حسوبة�Fقيمة�

1% 5%  10%  

  I(0) 4.94 3.62  3.02الحد�Yدنى����  6.847074

  I(1)  5.58  4.16  3.51الحد�YعCى

  EVIEWS10اMصدر:�من�إعداد�الباحث<ن�بناء�ع�ى�برنامج�

� ��2يتب"ن�من�الجدول�رقم �إحصائية �الحد��Fأن�قيمة �جاءت�أك.!�من�قيمة ا£حسوبة

�Y�)bounds testق��Éøللحدود� ()� �عدم�وجودو �د�ثابت]ي�ظل�وجود�ح)�Pesaranال�¹ºحددها

�وقـبـول�الـفـرض�الـبـديـل�بـأن�سعر� �رفـض�فـرض�الـعـدم، �أنـه�يمكننا ¹Áيع� �مـا اتجاه�عام�للدالة،

�الدينار�الجزائري  �عPقة�و �صرف �بيì@ما �ويتحقق �معا �متكامل"ن �متغ"!ين �هما �التضخم، معدل

  .%�10و�%�5%1توازن�]ي�Yجل�الطويل�عند�مستوى�معنوية�

  قة�اMدى�الطويل:�نموذج�انحدار�التكامل�اMش*(ك:تقدير�ع,�3.4.2

ما�دام�هناك�تكامل�مش-!ك�ب"ن�متغ"!ات�النموذج�سوف�نقوم�بتقدير�العPقة�]ي�ا£دى�

�¾طار�فإن�النموذج�Yمثل�و�الطويل�حيث�أن�معامPت�ا£دى�الطويل�تمثل�ا£رونات. �هذا ]ي

�£عيار� �قيمة �أدنى �عدد�ARDL(4,2)هو�النموذج�� (AIC)الذي�يعطي Éøأق�� �حيث�تم�تحديد ،

� �بـ: �و �ف-!ات،�4ف-!ات�¾بطاء �اختيار�النموذج �تم �]ي��ARDL(4,2)بالتا:ي �التوازن لتقدير�عPقة

  :Y3جل�الطويل،�كما�يوضحه�الشكل�رقم�

  :�النموذج�اM,ئم�لتقدير�ع,قة�التوازن�طويلة�Fجل3الشكل�رقم�

  
  EVIEWS10رنامج�اMصدر:�من�إعداد�الباحث<ن�بناء�ع�ى�ب
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�ا£عيار �النموذج��،(AIC)باستخدام �اختيار �تم �أعPه، �الشكل �]ي �موضح �هو كما

ARDL(4,2)� �رقم �الجدول �من �يتضح �إذ �الطويل، �Yجل �]ي �التوازن �لتقدير�عPقة نتائج��3،

  موضحة�فيما�يCي:��Eviews10التقدير�باستخدام�برنامج�

  موذج�انحدار�التكامل�اMش*(ك:�نتائج�تقدير�ع,قة�اMدى�الطويل�لن3الجدول�

 Prob �حتمال.  ا£علمات�ا£قدرة  ا£تغ"!ات

ER  0.130512  0.0012  

C 11.54148 0.0000 

 0.780499  1.992498 

  EVIEWS10اMصدر:�من�إعداد�الباحث<ن�بناء�ع�ى�برنامج�

  ��عادلة�Âتية:ا£من�الجدول�أعPه�يمكن�استنتاج�

  

� �رقم �الجدول �خPل �3من �القدرة�، �عCى �لتدل �جاءت�معنوية، �ا£قدرة �ا£رونة �أن نجد

�الجزائر� �]ي �التضخم �معدل �]ي �تحدث ¹ºال� �للتغ"!ات �لسعر�صرف�الدينار�الجزائري التفس"!ية

)� ��1970خPل�الف-!ة من�التغ"!�فـي�معدل�التضخم�فـــي�الجزائر��%78)،�حيث�نجد�أن�2017ــ

ي�نسبة�مرتفعةً��تدل�عCى�جـودة�يـمـكـن�تـفـسـيـره�بـالـتـغـيـر�فـــي:�س عر�صرف�الدينار�الجزائري.��و̄

توفيق�النموذج،�كما�أن�نتائج�هذا�النموذج�تتفق�إ:ى�حد�ما�مع�النظرية��قتصادية�والتوقعات�

  القبلية.

� �بـ: إ:ى��%1تؤدي�زيادة�سعر�صرف�الدينار�الجزائري�(انخفاض�قيمة�الدينار�الجزائري)

  .%0.13جزائر�بـ:�ارتفاع�معدل�التضخم�]ي�ال

ي-!تب�عCى�تخفيض�قيمة�الدينار�الجزائري�ارتفاع�]ي�Yسعار�ا£حلية،�مما�يؤثر�سلبيا�عCى�

�الدينار�و �ا£دفوعات، م"Ýان �قيمة �تخفيض �عن �الناجمة �التنافسية �ا£كاسب �بعض يفقد

فاض�ضرورة�احتواء�Âثار�التضخمية�©نخ�الجزائري،�Yمر�الذي�يفرض�عCى�السلطات�النقدية�

ا£كاسب�الناجمة� قيمة�الدينار�الجزائري،�إذ�أن�انتشار�التضخم�يمكن�أن�يؤدي�إ:ى�إزالة�جميع

�تتسم� عن�تخفيض�قيمة�الدينار�الجزائري،�وبالنظر�إ:ى�Yوضاع��قتصادية�الجزائرية�نجدها

�جهازها �مرونة �الضغوط� بعدم �وطأة �تحت �تتخبط �تجعلها �لسياسات �وتطبيقها ¾نتاòي

�بالعجز،�التضخمية �التمويل �زيادةو �كسياسة �أن �كما �غ"!�التقليدي، �عCى� التمويل الطلب

�صادرات�الجزائر�يؤدي�إ:ى�ارتفاع�Yسعار�دون�زيادة�الكمية�ا£صدرة�من�ا£واد�Yولية�(الب-!ول

مما�يؤدي�إ:ى�عكس�أثر�انخفاض�قيمة�الدينار�الجزائري�بالنسبة�لúجانب،�ومن�ثم� مشتقاته)،و 
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م"Ýان�ا£دفوعات�بل�قد�يؤدي�إ:ى� قيمة�الدينار�الجزائري�لن�يحسن�من�وضعيةفإن�تخفيض�

�مقابل �Yجنبية �العملة �عCى �الطلب �زيادة �وبالتا:ي �الدينار�الجزائري، �]ي �الثقة الدينار� فقدان

الجزائري،�مما�يؤدي�إ:ى�تدهور�مضاعف�لقيمة�الدينار�الجزائري،�Yمر�الذي�يزيد�من�الضغوط�

  قد�الدينار�الجزائري�وظيفته�كمخزون�للقيمة.التضخمية،�فيف

  Bختبارات�التشخيصية:�4.4.2

�مـــدى�َ� �عـلـى �للحكم �والـقـيـاسـيـة �¾حـصـائـيـة ��خـتـبـارات �مـن �مجموعة �إجــــراء �تـم لـقـد

�]ي� �مبينة �¯ي �كما �الطويل، �Yجل �]ي �ا£قدرة �ا£رونات �قياس �]ي �ا£ستخدم �الـنـمـوذج مPئمة

  Yتي:�4رقم��الجدول 

  :�نتائج�Bختبارات�التشخيصية�لنموذج�الدراسة4الجدول�

  �حتمال  القيمة�  ¾حصائية  �ختبار

  �رتباط�الذاتي

Breusch-Godfrey 

F-statistic  0.124823  0.8831  

Chi-Square  0.320717  0.8518  

  التوزيع�الطبي�ي

Jarque-Bera 

Jarque-Bera  0.860881  0.650223  

  ثبات�التباينعدم�

ARCH 

F-statistic  2.282739  0.1385  

Chi-Square  2.267827  0.1321  

  EVIEWS10اMصدر:�من�إعداد�الباحث<ن�بناء�ع�ى�برنامج�

،�نPحظ�أن�بواâي�النموذج�©�تعاني�من�وجود�ارتباط�ذاتي�من�4من�خPل�الجدول�رقم�

�مع �توزيعا �تتوزعً� �وأã@ا �Yو:ى، �الدرجة �من �أعCى �عدم�درجات �فضـ�Pعن �ثابت، �وتبايì@ا تد©،

� �تش"!�إحصائية �إذ �معنوية، �مستوى �عند �النموذج �تعي"ن �]ي �أخطاء �خلو��LM(BG)وجود إ:ي

�النموذج�من�مشكلة��رتباط�التسلسCي �كما ،� �عدم�رفض�فرضية��ARCHتش"!�إحصائية� إ:ى

  .العدم�القائلة�بثبات�تباين�حد�الخطـأ�العشوائي�]ي�النموذج�ا£قدر

��كذلك �العـشوائية��(JB)تش"!�إحصائية �Yخطـاء �بأن �القائلة �رفض�الفرضية �عدم إ:ي

�عCى�نتائج��ختبارات�التشخيصية�
ً
�وترتيبا �]ي�النموذج"ن�محل�التقدير.

ً
�طبيعيا

ً
موزعة�توزيعا

�طويلة� �تقدير�العPقة �النماذج�]ي �استخدام�هذه �قـرار�بصPحية �يمكن�اتخاذ للنموذج�ا£قدر،

  .Yجل
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 :تقدير�ع,قات�نموذج�تصحيح�الخطأ�Dي�Fجل�القص<(��5.4.2

فــي�تـقـديـر�نــمــوذج�تصحيح�الـخـطـأ�الـذي�يـمـثـل��ARDLتتمثل�الـخـطـوة�Yخـــيـــرة�فــي�تحليل�

]ي�Yجل�القص"!،�باستخدام�نموذج�معدل�التضخم�و �سعر�صرف�الدينار�الجزائري الـعـPقـة�ب"ن�

ARDL(4,2)� �م، �يتضح �كما �رقم �الجدول �أو�حد��5ن �نحو�التوازن �النموذج �تعديل �سرعة إن

تصحيح�الخطأ�معنوي�ويأخذ�¾شارة�السالبة�كما�هو�متوقع،�فض�Pعن�ارتفاع�قيمته،�إذ�بلغت�

�أي�أنه�خPل�0.532867-( يتم�تعديل��ختPل�الحادث�]ي�Yجل�القص"!،��نصفو �أشهر �3)،

ية�]ي�ا£دى�الطويل�(تقيس�ا£علمة�سرعة�العودة�إ:ى�وهذا�يزيد�من�دقة�وصحة�العPقة�التوازن

�معدل� �عCى �أثر�معنوي �الدينار�الجزائري �لسعر�صرف �وأن �الطويل)، �Yجل �]ي �التوازن وضع

يعتمد�عل³@ا�]ي��العPقة�]ي�Yجل�الطويل�¯ي�ال¹º]ي�حقيقية�Yمر�و�التضخم�]ي�Yجل�القص"!،

�Ôثبات�فرضيات�البحث�و �ئري دراسة�العPقات�ب"ن�سعر�صرف�الدينار�الجزا معدل�التضخم،

�التوازن�أي�العPقة�]ي��Åن�العPقة�قص"!ة�Yجل �إ:ى قد�تنحرف�أو�تتذبذب�فا£هم�هو�العودة

  Yجل�الطويل.

  :�نتائج�تقدير�نموذج��تصحيح�الخطأ�Dي�Fجل�القص<(5الجدول�رقم�

 ا£تغ"!ات ا£علمات�ا£قدرة .�probحتمال�

0.0209 0.314372  
0.0045 0.404253  
0.0000 -0.532867  

1.992498  0.423785  
  EVIEWS10اMصدر:�من�إعداد�الباحث<ن�بناء�ع�ى�برنامج�

  تقدير�نموذج�تصحيح�الخطأ�]ي�Yجل�القص"!،�نجد�بأن:من�خPل�نتائج�

يادة�ـ�معدل�التضخم�]ي�الجزائر�ا£بطئ�بثPث�ف-!ات��يؤثر�عCى�معدل�التضخم،�إذ�أن�ز 

  .%0.31يؤدي�إ:ى�زيادة�معدل�التضخم�بـ:��%1معدل�التضخم��ا£بطئ�بثPث�ف-!ات�بـ:�

�حيث�أن� �مع�سعر�صرف�الدينار�الجزائري، �الجزائر�عPقة�طردية �]ي �£عدل�التضخم ـ

� �بـ: �الوطنية �العملة �زيادة��%1زيادة�سعر�صرف�الدينار�الجزائري�أي�انخفاض�قيمة تؤدي�إ:ى

  .�%0.40معدل�التضخم�بـ:�

للجهاز�¾نتاòي�]ي�الجزائر�دور�كب"!�]ي�انعكاس�أثر�انخفاض�سعر�صرف�الدينار�عCى�زيادة�

�¹ºى�مسايرة�الزيادة�الCي�ساهمت�]ي�عدم�قدرته�عòمعدل�التضخم،�فعدم�مرونة�الجهاز�¾نتا

�ا£نتجات�ا£حلية، �جانب�الطلب�عCى �جانب�و �حدثت�]ي �]ي �مناظرة �إحداث�زيادة �]ي �ينجح لم
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�عCى��عرض �الجزائر�تعتمد �جعل �Yمر�الذي �¾نتاجية، �طاقته �£حدودية �نظرا �ا£نتجات هذه

  العرض�عCى�هذه�ا£نتجات.و ��ست"!اد�من�الخارج�لسد�الفجوة�ا£وجودة�ب"ن�الطلب

�ستثمارية،�وعجز�و�العرض�عCى�ا£نتجات��سP@ßكيةو �إن�ظهور��ختPل�ب"ن�الطلب�

�عن�احتوا �لúسعار و �ئهالجهاز�¾نتاòي �ارتفاع�ا£ستوى�العام �أدى�إ:ى ظهور�ضغوط�و �توف"!ها،

�الصادرات �زيادة �]ي �يساهم �لم �الجزائري �الدينار �سعر�صرف �فانخفاض �معت.!ة، �تضخمية

�إنما�ساهم�]ي�زيادة�حجم�¾ست"!اداتو �تحس"ن�وضعية�م"Ýان�ا£دفوعات،و �تخفيض�الوارداتو 

�أسعو  �ارتفاع �فرغم �التضخم. �معد©ت �العا£يةارتفاع �Yسواق �]ي �حجم�و �ار�الب-!ول ارتفاع

�حتياطيات�من�الصرف�Yجن�¹áللجزائر،�بقي�سعر�صرف�الدينار�الجزائري�عند�أدنى�مستوياته�

خوف�السلطة�النقدية�و �مقابل�العمPت�القيادية،�ويرجع�ذلك�لعدم�تنوع��قتصاد�الجزائري،�

� �إ:ى �تؤدي �أخرى �عا£ية �أزمة �حدوث �من �أسعار�الب-!ولالجزائرية انخفاض�عائدات�و �تراجع

�مالية �أزمة �الجزائر�]ي �ودخول �السنوات�Yخ"!ة �]ي �حدث �ما �مثل ،¹áجنY� �النقد �الجزائر�من

  اقتصادية�خانقة.و 

  اMقدر:�ARDLاختبار�Bستقرار�الهيك�ي�لنموذج��6.4.2

�اختبار��ستقرار�الهيك �خلو Cيتمثل �]ي �القص"!�والطويل �Âجل"ن �£عامPت البيانات��ي

لتحقيق�ذلك�يتم�و �ا£ستخدمة�]ي�هذه�الدراسة�من�وجود�أي�تغي"!ات�هيكلية�ف³@ا�ع.!�الزمن،

� �ا£تابعة �للبواâي �اختبار�ا£جموع�ال-!اكم¹ اختبار�ا£جموع�و �(CUSUM)استخدام�اختبارين�هما:

�£ربعات�البواâي�ا£تابعة� �للمعامو �،(CUSUMSQ)ال-!اكم¹ Pت�ا£قدرة�يتحقق��ستقرار�الهيكCي

� ��UECMبصيغة � ��ARDLلنموذج �من �كل �Ôحصائية �البياني �الشكل �وقع �CUSUMإذا

من�ثم�تكون�هذه�ا£عامPت�و �،5%داخل�الحدود�الحرجة�عند�مستوى�معنوية��CUSUMSQو

�هذا� �عند �الحدود �خارج �ا£ذكورين ��ختبارين �Ôحصاء �البياني �الشكل �انتقل �إذا غ"!�مستقرة

  �.ا£ستوى 

ا£ستخدم�مستقر�هيكليا��PARDLل�الشكل"ن�أن�ا£عامPت�ا£قدرة�لنموذج�يتضح�من�خ

انسجام�]ي�النموذج�و �ع.!�الف-!ة�محل�الدراسة�مما�يؤكد�وجود�استقرار�ب"ن�متغ"!ات�الدراسة

�القص"!  �ا£دى �]ي �الخطأ �تصحيح �نتائج �Ôحصاء�و �ب"ن �البياني �الشكل �وقع �حيث الطويل،

  .�%5موذج�داخل�الحدود�الحرجة�عند�مستوى�معنوية��ختبارين�ا£ذكورين�لهذا�الن
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 .�نتائج�الدراسة:3

�الجزائر� �]ي �التضخم �معدل �عCى �الدينار�الجزائري �Åثر�سعر�صرف �دراستنا �خPل من

  )�توصلنا�إ:ى�النتائج�Âتية:2017ـ��1970خPل�الف-!ة�(

Pالع� �جاءت �سعر�صرف�الدينار�الجزائري ـ �ب"ن �طردية �ا£دي"ن�و �قة �]ي �التضخم معدل

  الطويل�تماشيا�مع�ا£نطق��قتصادي.و �القص"! 

�الضغوط�التضخمية، �ظهور �كب"!�]ي �لسعر�صرف�الدينار�الجزائري�دور �يصاحب�و �ـ ما

.¹Áى��قتصاد�الوطCذلك�من�نتائج�سلبية�ع  
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سعر�صرف�الدينار�الجزائري،�نجد�بأن�زيادة�ل�ـ�بالنظر�إ:ى�مرونة�معدل�التضخم�بالنسبة

� يؤدي�إ:ى�زيادة�معدل��%1سعر�صرف�الدينار�الجزائري�أي�انخفاض�قيمة�العملة�الوطنية�بـ:

  �،�خPل�ف-!ة�الدراسة.%0.13التضخم�بـ:�

  من�خPل�النتائج�السابقة�توصلنا�إ:ى�أننا:

� �ـ �بأن �القائلة �الفرضية �سعر�صرف�الدينار�النقبل �ارتفاع�©رتفاع �كب"!�]ي �دور جزائري

  ).2017ــ��1970معدل�التضخم�خPل�الف-!ة�(

ليست�هناك�أي�أثر�لتغ"!ات�سعر�صرف�الدينار�الجزائري��نرفض�الفرضية�القائلة�بأنه�ـ

  ).2017ــ��1970عCى�معدل�التضخم�خPل�الف-!ة�(

  .�التوصيات:4

 �عتماد من بد© ا£حCي ج¾نتا ]ي النقص سدو �الداخCي ¾نتاòي القطاع دور  تفعيل ـ

  .للتضخم ا£ستث"! الخارòي �ست"!اد

� �التضخم إنـ �معدل �]ي  بنية ]ي الهيكCي �ختPل�معالجة عCى العمل يتطلب التحكم

�مساهمß@ا القطاعات �درجة �ورفع �¾جما:ي، الناتج تكوين ]ي �قتصادية �النمو�و �ا£حCي زيادة

  �قتصادي.

 الجزائري، الدينار صرف سعر قيمة عCى ا£حافظة ]ي £واردا ضبط صندوق  دور  تفعيل ـ

 الفعال الصرف سعر حماية هو Ôنشائه الرئيسية Yهداف ب"ن فمن الصعبة، Yوقات ]ي خاصة

  .الجزائري  للدينار

 وهذا Yجن¹á، الصرف سوق  ]ي �ستقرار لتحقيق بقوة النقدية السلطة تدخل من ©بد ـ

 �قتصادية الظروف �عتبار ]ي تأخذ Yجل، وطويلة قص"!ة -!اتيجيةإس خPل من يكون  التدخل

 . الوط¹Á لPقتصاد الì@ائية Yهدافو�السائدة
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