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  م��ص

�البدائل� �لتقييم �والمعاي�� �الطرق �من �جملة �ع�� �الاس�ثماري �القرار �متخذ �س�ند

والاختيار�فيما�بي��ا،�حيث���دف��ذا�المقال�إ���استقراء�وتحليل�الدراسات��الاس�ثمار�ة�المتاحة

�ال��ك���ع��� �خلال �من �الاس�ثمار�ة، �للمشار�ع �الما�� �التقييم �مجال ��� �سابقا �الصادرة والأبحاث

�أو�الوطنية �الاجتماعية �الر�حية �لقياس �المعاي���المعتمدة �من��لأ��ادراسة �كب��ة �درجة �عت��ع��

� �الأ�مية. �ك�ل، �نظر�المجتمع �وج�ة �من �الصلاحية �يمثل �للمشار�ع �الاجتما�� �فالتقييم من�أي

وج�ة�نظر�الاقتصاد�الك���سواء�تم�تمو�ل�المشروع�بالمال�العام�أم�ا��اص�أم�بتمو�ل�مش��ك�

 .بي��ما

  .لاجتماعيةالمشروع�الاس�ثماري،�التقييم،�الر�حية�ا�ال�لمات�المفتاحية:

Abstract 

                     The investment decisions taker relies on some number of methods 

and criteria to evaluate and select among the available investment alternatives. This 

article aims to analyze and extrapolate the studies and researches in the area of 

previously issued financial evaluation of investment projects. Through the focus onthe 

study of standardized extremely important. The social assessment of projects 

represents the interest and profit point of view of the society as a whole, i.e., in terms 

of both the macro that has been funding public or private or mixed. 

Key words: investment project, evaluation, social profitability.  

Résumé 

Les décisions d'investissement sont basées sur certains nombres de méthodes 

et critères afin d'évaluer et choisir parmi les alternatives d'investissement disponibles. 

Cet article vise à extrapoler et analyser les études et les recherches déjà parus et 

émises dans l'évaluation financière des projets d'investissement, ainsi se concentre-t-il 

sur l'étude des critères normalisés pour mesurer la rentabilité sociale ou nationale 

considérées extrêmementimportante. L’évaluation sociale des projets représente 

l’intérêt et le profit du point de vue de la société dans son ensemble, autrement dit, du 

point de vue tant macro-économique qu’il ait eu un financement  publique ou  privé 

ou commun.  

Mots clés: projet d'investissement, l'évaluation, la rentabilité sociale.  
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  دمة:�مق

�المخاطرة� �ودرجة �المتوقع �العائد �واختلاف �الاس�ثمار�ة، �الفرص �وتنوع ��عدد ن�يجة

المرتبطة���ذا�العائد�فإنھ�يتع�ن�الاختيار�ب�ن�نتائج�تلك�الفرص�بما��سمح�للمؤسسة�من�تحقيق�

�عدة� �أو�الاختيار�ب�ن �معينة �فرصة�اس�ثمار�ة �قرار�الاس�ثمار��شأن�تنفيذ �اتخاذ �وقبل أ�داف�ا.

�حيث�ف �ال��ائية، �النتائج �والمعاي���لتقييم �الطرق �من �مجموعة �إ�� ��س�ند �المؤسسات �فإن رص،

� �الصافية. �النقدية �التدفقات �ع�� �التقييم �عملية �دراسات��عتمد �المشار�ع ��ذه �جل وتتطلب

تقييمية�دقيقة���دف�إ���ترشيد�القرارات،�ومحاولة�الوصول�إ���قرار�اس�ثماري�سليم،�يحقق�

  رجوة�و�يقلل�المخاطر�والعقبات�المودية�بالمشار�ع�الاس�ثمار�ة�إ���ا��سارة.الأ�داف�الم

�إ��� �بي��ا �والمفاضلة �الاس�ثمار�ة �المشار�ع �معاي���تقييم �تقسيم �ع�� �الاقتصاديون و�تفق

مجموعت�ن،�تتضمن�المجموعة�الأو���المعاي���المتعلقة�بتحديد�الر�حية�التجار�ة�للمشروع،�حيث�

�التقييم�ال �ت�ون�المقارنة�ع����س�� �الما���أين �ع���معاي���الر�حية�التجار�ة�بالتقييم ��عتمد ذي

�بذلك� �و�� �والاجتماعية، �الاقتصادية �والمنافع �الت�اليف �النظر�عن �بصرف �بحت �ما�� أساس

�عتمد�ع���أسعار�السوق�المتوقعة�سواء��ان�ذلك�من�جانب�التدفقات�النقدية�الداخلة�أو�من�

�أما�المجموعة�الثانية�فتتضمن�معاي���الر�حية�الوطنيةجانب�التدفقات�النقد و��� ية�ا��ارجة.

�بحثنا، �نظر��موضوع �وج�ة �من �التجار�ة �معاي���الر�حية �وواقعية �أ�مية �من �و�الرغم �أنھ ذلك

المس�ثمر�الفردي،�إلا�أن��ناك�العديد�من�الأسباب�ال���تجعل�م��ا�مقاي�س�غ���سليمة�أو�غ���

�إذ�يجب�أيضا�أن� �افية�لتقييم�واختيار�المشار�ع�الاس�ثمار�ة�من�وج�ة�نظر�الاقتصاد�الوط��.

�ال �عملية �تتعدى �الاجتماعية، �أو �الوطنية �الر�حية �نظر �وج�ة �من �العلاقات�تقييم بمعرفة

�وما� �المجتمع، �من �المشروع ��ستفيده �ما �حيث �من �والمجتمع �الاس�ثماري �المشروع �ب�ن المتبادلة

�الآثار�غ��� �وكذا �الآثار�المباشرة �الاعتبار��ل ��ع�ن �ع���الأخذ �المشروع، �من �المجتمع �ستفيده

  ��المشروع.�المباشرة�الم��تبة�ع�

  و���سياق��ذا�الموضوع،�يحدث�ال�ساؤل�الآ�ي:�

�المشار�ع� �تقييم �يتم �كيف �المق��حة، �البدائل �وك��ة �المالية �الموارد �محدودية �ظل ��

  ؟الاس�ثمار�ة�من�وج�ة�نظر�الر�حية�الوطنية�أو�الاجتماعية�

� �من �اتخذت �الدراسة�ال�� ��ذه �تأ�ي ��نا �الاس�ثمار�ة�من �للمشار�ع �الاجتما�� التقييم

  موضوعا�ل�ا،�ع���مناقشة�وتحليل�المحور�ن�الآتي�ن:

 تقييم�المشار�ع�الاس�ثمار�ة. 
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 الاجتماعية.معاي���تقييم�المشار�ع�الاس�ثمار�ة�من�وج�ة�نظر�الر�حية� 

  المحور�الأول:�المشار�ع�الاس�ثمار�ة�ومف�وم�عملية�التقييم:

� �تقييم �والذي��عت���موضوع �ا��ديثة، �الاقتصادية �المواضيع �من �الاس�ثمار�ة المشار�ع

�للموارد� �الأمثل �الاستخدام �تحقيق �بأ�مية �لا�تمام�ا �المتطورة �البلدان �كب����� �با�تمام حظي

المتاحة�والنادرة.�أما�فيما�يتعلق�بالبلدان�النامية�ف���الأخرى�ا�تمت�ا�تماما�أك�����ذا�الموضوع�

قة�بتحقيق�التنمية�الاقتصادية�من�ج�ة�و���تحقيق�الاستخدام�والتوز�ع�لما�لھ�من�علاقة�وثي

  الأمثل�للموارد�المتاحة.

���� �الأسا��� �المبدأ �بان �الاقتناع �ضرورة ��� �التقييم �لعملية �الأساسية �الفكرة وتتمحور

اتخاذ�القرارات��و�تقييم�قيمة�المشروع،�و�نا�برزت�أ�مية�المفاضلة�ب�ن�المشار�ع�الاس�ثمار�ة�

�يضمن� �الذي �المناسب �أو�البديل �اختيار�الفرصة �خلال�ا �من �يمكن �ال�� �الوسيلة �تمثل �و��ا

 تحقيق�الأ�داف�المحددة.

 .�مف�وم��وأ�داف�المشروع�الاس�ثماري:1

�الأموال� �أجلھ �من �وتنفق �معينة �موارد �فيھ ��ستخدم ��شاط � �أنھ �ع�� �المشروع �عرف

�أو� �أو�صنا�� �زرا�� �إما �المشروع �و��ون �معينة، �زمنية �خلالف��ة �متوقعة �منافع �ع�� ل��صول

سيا���أو�خدمي،�كما�قد�ي�ونكب��ا�أو�صغ��ا�أو�متوسط�ا���م،�وقد�ي�ون�محليا�أو�وطنيا�أو�

 .دوليا�

وع�الاس�ثماري�أثناء�دورة�حياتھ�بالعديد�من�المراحل�المتداخلة�والم��ابطة�فيما�مر�المشر و�

بي��ا،�حيث�ي�ون����البداية�مجرد�فكرة�ضمن�مجموعة�من�الأف�ار�الاس�ثمار�ة�البديلة،�ثم�يتم�

تقييم�ا�ع���أسس�ومعاي���معينة�للتأكد�من�وجود�فرصة�اس�ثمار�ة�وإجراء�دراسة�استطلاعية�

بيد�أن�دائل�المطروحة�أين�يتجسد�المشروع�كفكرة�اس�ثمار�ة�قابلة�للتطبيق�المبد�ي.و�ي�ية�للب

التحديد�الدقيق�لمف�وم�المشروع�الاس�ثماري�ا��ديد��عت���أساسا�لإيجاد�لغة�وا��ة�مش��كة�

�و�و�ما� �الرئ�سية. �أ�دافھ �بتحقيق ��سمح �مناسب �من�� �إتباع ��� �قدرتھ �ع�� �القائم�ن ترشد

  �وم�شامل�للمشروع�الاس�ثماري،�إذ�وردت�عدة��عار�ف�نذكر�من�أبرز�ا:�ستد���تحديد�مف

 � "� �الأول: �الأ�شطة�التعر�ف �من �مجموعة �عن �عبارة ��و �الاس�ثماري المشروع

المتداخلة�والم��ابطة�وال���تؤدى�خلال�ف��ة�تنفيذ�المشروع����المجالات�القانونية�والفنية�وتدب���

الموارد�وأعمال�ال�ش�يد�وتصميم�نظام�العمل�ونظام�المعلومات،�وذلك�ع���ضوء�نتائج�دراسة�
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المحددة�ح���يصبح�المشروع�مكتملا�وقابلا�لل�شغيل�الفوري��جدوى�المشروع�و���حدود�الم��انية

 1والمستمر"�

 :� "��ع����لمة�مشروع�وحدة�اس�ثمار�ة�مق��حة�يمكن�تمي���ا�فنيا�التعر�ف�الثا�ي

�وتحليلھ� �دراستھ �بقصد �ي�ون �مشروع �فتحديد �الاس�ثمارات، �با�� �عن �واقتصاديا وتجار�ا

 ا�ح���يمكن�اتخاذ�الإجراءات�اللازمة.�وتقييمھ،�لذلك�فمن�الضروري�أن�ي�ون�مم�� 

�القيام� �كيان�اقتصادي��ستطيع �لبناء �و�ي�ية �واجتماعية �عناصر�اقتصادية و�و�ائتلاف

�ذات� �لاحتياجات �ملائمة �أش�ال �إ�� �الاقتصادية �الموارد �من �معينة �تحو�ل �عمليات بإجراء

 2مصا��ة����المشروع".�

ح�بتخصيص�أو�الت��ية�بقدر�من�موارد��عبارة�شاملة�المشروع�الاس�ثماري��و:"�اق��ا

�ف��ة� �خلال �المستقبل ��� �متوقعة �عوائد �ع�� �ا��صول �أمل �ا��اضر�ع�� �الوقت ��� المؤسسة

  3طو�لة��س�يا".�

�نقطة� �الت�تحدد �المحور�ة �النقطة �المشروع �من �تحقيقھ �المراد �ال�دف و�عت���تحديد

وزانال�س�يةلمعاي���تقييمھ،�ومن�الانطلاق����تحليل�دراسات�ا��دوى�الاقتصادية�للمشروع�والأ 

���دف� �ح�ن �ففي �ا��اصة، �المشار�ع �أ�داف �عن �العامة �المشار�ع �أ�داف �تختلف �المنطلق �ذا

���دف� �العامة �المشار�ع �فإن �ونمو�ا، �لاستمرار�ا ��عت��ضرور�ا �والذي �الر�ح، �تحقيق �إ�� الأخ��ة

ن�قيام�ا�أو�لم�يتحقق.�ولكن�لتحقيقالمنفعة�العامة�و�و�ال�دف�الأسا����ل�ا،�سواء�تحقق�ر�حم

�ذلك� �يتم �ألا �يجب �بل �بالر�ح،
ً
�إطلاقا ���تم �لا �العامة �أنالمشار�ع �ذلك �من �يف�م �ألا يجب

 4علىحساب�تحقيق�الأ�داف�ال���أ�����المشروع�العام�من�أجل�ا�.�

 .��المفاضلة�ب�ن�المشار�ع�الاس�ثمار�ة:�2

���� �الأسا��� �المبدأ �بان �الاقتناع �ضرورة ��� �التقييم �لعملية �الأساسية �الفكرة تتمحور

اتخاذ�القرارات��و�تقييم�قيمة�المشروع،�و�نا�برزت�أ�مية�المفاضلة�ب�ن�المشار�ع�الاس�ثمار�ة�

�يضمن� �الذي �المناسب �أو�البديل �اختيار�الفرصة �خلال�ا �من �يمكن �ال�� �الوسيلة �تمثل �و��ا

يمكن�أن�ت�ون�بمثابة�وسيلة��ساعد����تحقيق�الاستخدام��داف�المحددة.�كما�أ��ا�تحقيق�الأ 

                                                           
 .11،�دار�الفكر�العر�ي،�مصر،�صإدارة�و�تنفيذ�المشروعاتدراسات�ا��دوى�و�نظم�)،�2002ع���ش�يب�(�1
 .14،�مكتبة�ع�ن�شمس،�القا�رة،�صإعداد�دراسات�ا��دوى�للمشروعات�ا��ديدة)،�1992ن�يل�شاكر�(�2
  .23،�دار�الفكر،�عمان،�صدراسة�ا��دوى�الاقتصادية�وتقييم�المشروعات)،�2002محمد�عبد�الفتاح�الص�����(�3
4�)� �وآخرون �الم�اي�� �خالد �2006محمد �المحاسبة)، ��� �المشروعات �الاقتصاد،�تقو�م ��لية �دمشق، �جامعة �م�شورات ،

 .�25- 24دمشق،�ص
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الأمثل�للموارد�المتاحة�من�ج�ة،�و�ساعد�ع���توجيھ�تلك�الموارد�إ���استخدام�دون�آخر�من�ج�ة�

�التقدم� �الاقتصادية، �الموارد �ندرة ��ما: �عامل�ن �إ�� �المفاضلة �أ�مية ��عود �حيث أخرى،

  التكنولو��.

 5ل�المفاضلة�ب�ن�المشار�ع�الاس�ثمار�ة�بما�ي��:�تتمثو 

 المفاضلة�ب�ن�توسيع�المشار�ع�القائمة�أو�إقامة�مشار�ع�جديدة،�و��ن�إنتاج�أنواع�معينة�

 من�السلع؛

 المفاضلة�ب�ن�أساليب�الإنتاج�وصولا�لاختيار�الأسلوب�المناسب،�و��ن�المشار�ع�اس�نادا�

  إ���الأ�داف�المحددة�ل�ل�مشروع؛

 للمشروع�المفا� �المختلفة �الأ��ام �و��ن �المق��ح، �للمشروع �البديلة �المواقع �ب�ن ضلة

  المق��ح؛

 .المفاضلة�ب�ن�البدائل�التكنولوجية 

وح���ت�ون�المفاضلة�ب�ن�المشار�ع�كأساس��عتمد�عليھ����الوصول�إ���قرار�سليم،�لا�بد�

�المشار� �من �ل�ل �الأ�داف �لتعدد �ونظرا �ودقيقة. �شاملة �عملية �ت�ون �ج�ة�أن �من �المق��حة ع

و�عدد�التفصيلات�ال���يتضم��ا��ل�مشروع�وال���لابد�من�أخذ�ا��ع�ن�الاعتبار�من�ج�ة�أخرى،�

�وم��ا� �التجار�ة �بالر�حية �المتعلقة �المالية �فم��ا �المشار�ع، �ب�ن �المفاضلة �أساليب ��عدد �من لا�بد

  بحثنا.�الاقتصادية�و�و�ما��عرف�بالر�حية�الوطنية�أو�الاجتماعية�و�و�محور 

 .�مف�وم�عملية�تقييم�المشار�ع:�3

�عت���عملية�التقييم�جزء�من�عملية�التخطيط�سواء��انت�ع���مستوى�المشروع�أو�ع���

مستوى�الاقتصاد�الوط��،�وما����سوى�مرحلة�لاحقة�لدراسات�ا��دوى�الاقتصادية�للمشار�ع�

عل��ا�اتخاذ�القرار�إما�بالتنفيذ�أو�ومرحلة�سابقة�لمرحلة�تنفيذ�المشروع،�تلك�المرحلة�ال���ي��تب�

  التخ���عن�المشروع�أو�تأجيلھ�لف��ة�لاحقة.

فيمكن�أن��عرف�عملية�التقييم�ع���أ��ا:�"�وضع�المعاي���اللازمة�ال���يمكن�من�خلال�ا�

التوصل�إ���اختيار�المشروع�المناسب�من�ب�ن�عدة�بدائل�مق��حة،�الذي�يضمن�تحقيق�الأ�داف�

  6إ���أسس�علمية�".��المحددة�واس�نادا

                                                           
�العز�ز�(�5 �عبد �والقومية)،1997سم���محمد �التجار�ة �الر�حية �وقياس �الاقتصادية �للكتاب،�ا��دوى �الإسكندر�ة ،

 .97الإسكندر�ة،�ص
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�بتوضيح� ��سمح �ال�� �المؤشرات �عن �"البحث �بأنھ �المشروع �تقييم ��عرف �أن �يمكن كما

  7ا��وانب�الإيجابية�والسلبية�لمشروع�أو�برنامج�ما�مقارنة�بأ�داف�مسطرة�مسبقا�".�

و��دف�تقنيات�تقييم�المشار�ع�إ���عقلنة�القرارات،�إذ��ساعد�التقييم�ع���أخذ�قرارات�

ز�أو�تحو�ل��شاط�من��شاطات�المشروع،�و�ذا�يتضمن�ال��وء�إ���طرق�قياس��ستعمل�الإنجا

  مؤشرات�معينة.

�ع��� ��عتمد �كما �والمعلومات، �البيانات �دقة �ع�� ��عتمد �التقييم �عملية �دقة ولا�شك�أن

خ��ة�القائم�ن���ذه�العملية،�إذ�يوجد�نوعان�من�المعلومات�مرتبط�بتقييم�المشار�ع:�المعلومات�

��ستطيع�الكم ���ا �ال�� �المعاي���الكلاسيكية �تو�� �نوع ��ل �وخصائص �الكيفية. �المعلومات ية،

  قياس�مردودية�المشروع�واختيار�طر�قة�للاختيار�ب�ن�المشار�ع.

  8وتكمن�أ�داف�عملية�التقييم���:�

 تضمن�� �وأن �لا�بد �ذلك �تحقيق �أجل �ومن �المتاحة، �للموارد �الأمثل �الاستخدام تحقيق

 عملية�تقييم�المشار�ع�العلاقات�ال��ابطية�ب�ن�المشروع�المق��ح�والمشار�ع�القائمة؛�

 ساعد����التخفيف�من�درجة�المخاطرة�للأموال�المس�ثمرة؛�  

 � �المجال �إ�� �اس�ثماره �المراد �المال �توجيھ ��� �الأ�داف��ساعد �تحقيق �يضمن الذي

 المحددة؛

 .ساعد�ع���ترشيد�القرارات�الاس�ثمار�ة� 

  تقييم�المشار�ع�الاس�ثمار�ة�من�وج�ة�نظر�وطنية�أو�اجتماعيةالمحور�الثا�ي:

لا�يقتصر�تقييم�المشار�ع�الاس�ثمار�ة�ع���الر�حية�التجار�ة�بل�لابد�أن�يمتد�من�وج�ة�

��عت��  �إذ �ك�ل، �أو��التقييمنظر�الاقتصاد �نظر�وطنية �وج�ة �من �الاس�ثمار�ة �للمشار�ع الما��

��اجتماعية �ك�ل، �نظر�المجتمع �وج�ة �الصلاحية�من �ف�و�يمثل �الأ�مية، �كب��ة�من �درجة إذ�ع��

�المشروع�لا  �تمو�ل �تم �سواء �الك�� �نظر�الاقتصاد �وج�ة �من �الاس�ثمار�ة �المشار�ع �تقييم �من بد

بالمال�العام�أم�ا��اص�أم�بتمو�ل�مش��ك�بي��ما،�فعادة�ما��س���الدولة�نحو�تحقيق�أ�داف�
                                                                                                                                                    

6�)� �الع�ساوي �جاسم ��2001اظم �وتطبيق)، �نظري �تحليل �المشروعات: �وتقييم �الاقتصادية �ا��دوى �دار�دراسات ،
 .93المنا��،�عمان،�ص

 .97سم���محمد�عبد�العز�ز،�مرجع�سابق،�ص7
�المشار�ع)،�2009حس�ن�الي���وآخرون�(�8 �وتقييم ،�الشركة�العر�ية�المتحدة�لل�سو�ق�والتور�دات،�القا�رة،�ص�تحليل

 .29،�دار�الوراق�لل�شر�والتوز�ع،�عمان،��ص�تقييم�وإدارة�المشروعات�المتوسطة�والكب��ة،)2009.�و�مؤ�د�الفضل(55
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�ج�ة،� �من �والمش��كة �العامة �المشار�ع �الاس�ثمار��� �خلال �من �والاجتماعية �الاقتصادية التنمية

يع�القطاع�ا��اص�ع���إقامة�مشار�ع�مجدية�اقتصاديا�واجتماعيا�و�ي�يا�من�ج�ة�أخرى،�و���

  من�خلال�توج��ھ�نحو:

 معرفة�متطلبات�المجتمع�ومحاولة�الوفاء���ا؛ 

 ب�ن�� �التوازن �إيجاد �ومحاولة �المجتمع، �مصا�� �وإغفال �فقط �الر�ح �ال��ك���ع�� عدم

 تحقيق�الأ�داف�ا��اصة�والعامة؛

 م�إ��اق�الضرر�بالب�ئة�عند�إقامة�المشروع.ا��رص�ع���عد 

ولقد�شاع�استخدام�الر�حية�الاجتماعية�أو�الوطنية����الدول�المتقدمة،�بيد�أن�الا�تمام�

��ا����الدول�النامية�فبدأ�حديثا،�حيث���تم��ذا�النوع�من�التقييم�بمعرفة�العلاقات�المتبادلة�

��س �ما �حيث �من �والمجتمع �الاس�ثماري �المشروع ��ستفيده�ب�ن �وما �المجتمع �من �المشروع تفيده

�الآثار�المباشرة� �الاعتبار��ل ��ع�ن �ع���الأخذ �الر�حية�التجار�ة. �عكس �ع�� المجتمع�من�المشروع،

الم��تبة�ع���المشروع�وكذا�الآثار�غ���المباشرة�و�و�ما�يمثل�لب�وجو�ر�عملية�التقييم�الاجتما���

� �خلال �من �س�تم �والذي �الاس�ثماري، �ثم�للمشروع �الوطنية �للر�حية �الإطار�العام �إ�� التطرق

التعرض�لأ�م�المؤشرات�المعتمدة����تقييم�المشار�ع�الاس�ثمار�ة�من�وج�ة�نظر�الر�حية�الوطنية�

سواء��انت�أساسية�أو�تكميلية،�وأخ��ا�التطرق�لعرض�وتحليل�أ�م�منا���التقييم�المستعملة�

  التقييم.�من�قبل�المنظمات�الدولية�والعر�ية����عملية�

  الإطار�العام�للتقييم�الاجتما���للمشار�ع�الاس�ثمار�ة: .1

�انت�المشار�ع�الاس�ثمار�ة�سواء��انت�عامة�أو�خاصة�تقيم�ع���أساس�الأسعار�السائدة�

� �سنة ��عد �لكن �والعوائد، �الت�اليف �تقييم ��� �السوق �الاس�ثمار�ة����1952 �المشار�ع أصبحت

�م �أي �الأسعار�الظلية �أساس �ع�� �الأسعار�تقيم �أن �تب�ن ��عدما �ا���ومي، �نظر�المقيم �وج�ة ن

�وج�ة� �من �الاس�ثمار�ة �للمشار�ع �والعوائد �ا��قيقية�لعناصر�الت�اليف �القيم ا��ار�ة�لا��عكس

  نظر�المجتمع�خاصة����الدول�النامية.

قبل�ا��وض����عملية�التقييم�الاجتما���أو�الر�حية�الوطنية�للمشار�ع�الاس�ثمار�ة�لابد�

� �المشار�ع�من �أنواع �إ�� �التطرق �خلال �من �التقييم، �من �النوع �ل�ذا �الإطار�العام �ع�� التعر�ج

  الاس�ثمار�ة�ال����شمل�ا��ذا�التقييم�ثم�المراحل�ال���تمر���ا�عملية�التقييم�الاجتماعية.
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 المشار�ع�الاس�ثمار�ة�ال����شمل�ا�التقييم�الاجتما��: 1.1

إن�التقييم�الموضو���والعل���للمشار�ع�الاس�ثمار�ة�من�وج�ة�نظر�اجتماعية�أو�وطنية�

  9يجب�أن��شمل�المشار�ع�الآ�ي�تحديد�ا:�

 المشار�ع�العامة�المملوكة�للدولة��ليا�أو�ال����سا�م�ف��ا�الدولة�سواء��انت�جديدة�أو�

 توسعية؛

 المتعلقة�بالتنمية�والب���التحتية؛ال��امج�العامة�ك��امج�ال�شغيل�الوطنية�أو�ال��امج� 

 المشار�ع�ال���تحتاج�إ���تراخيص�لمزاولة��شاط�ا�أو�ال���ترغب����ا��صول�ع���قروض�

 أو�إعانات�أو�دعم�أو�إعفاءات�ضر��ية�أو�امتيازات�جمركية؛

 ���� �ترغب �ال�� �خاصة �أو�جزئية ��املة ��انت �سواء �الأجن�ية �المسا�مة �ذات المشار�ع

 تيازات�أو�إعفاءات�ضر��ية�أو�جمركية�أو�ا��صول�ع���قروض؛الاستفادة�من�ام

 المشار�ع�و�ال��امج�الممولة�من�ج�ات�أجن�ية�ك��امج�المساعدات�والإعانات�الاقتصادية�

 الأجن�ية�من�دول�أو��يئات�دولية؛

 المساعدات�والإعانات�المقدمة�من�الدولة�إ���الدول�الأجن�ية. 

 للمشار�ع�الاس�ثمار�ة:مراحل�التقييم�الاجتما����2 .1

  10تمر�عملية�التقييم�الاجتما���ع���خمسة�مراحل���:

 عر�ف�وتحليل�المشروع�أو�المشار�ع�ال���س�تم�تقييم�ا؛� 

 المرغو�ة�� �غ�� �أو �المرغو�ة �تلك �سواء �المشروع �ع�� �الم��تبة �الآثار ��ل ���يص

 ا��اضرة�م��ا�والمستقبلية�ع���المجتمع�ك�ل؛

 ميع��ذه�الآثار�إذ����ل�التأث��ات�المرغو�ة�كعوائد����ح�ن�تحديد�القيم�المالية���

 ���ل�غ���المرغو�ة�كت�اليف؛

 تقدير�القيم�ا��الية�للعوائد�و�الت�اليف�وحساب�العائد�الصا��؛ 

 .اتخاذ�القرار�بالاختيار 

                                                           
 .161،�ص2008،�دار�اليازوري،�عمان،�تقييم�القرارات�الاس�ثمار�ة)،�2008طلال�كداوي�(�9

 .�166-162نفس�المرجع،�ص�ص��10
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  وفيما�يأ�ي�تفصيل�ل�ذه�المراحل.

أر�عة�مجموعات�رئ�سية�يتم�التمي���ب�ن����يص�الآثار(�العوائد�و�الت�اليف):�2�.1 .1

 من�العوائد�والت�اليف�و��:

تتمثل�العوائد�ا��قيقية�����ل�ما�يحصل�عليھ�المستفيدون�ا��قيقية�و�التحو�لية:��  . أ

ال��ائيون�من�المشروع�الاس�ثماري،�و�عكس��ل�التغ��ات����فرص�الاس��لاك�والإنتاج�ا��قيقي�

الم��و�ة�من�الاس�ثمارات�الأخرى.����ح�ن�وال���يجب�موازن��ا�مع�الت�اليف�ا��قيقية�للموارد�

أن�العوائد�والت�اليف�التحو�لية�فتحدث�إما��س�ب�التغ��ات����الأسعار�ال���تحدث�أثناء�عملية�

تكيف�الاقتصاد�ن�يجة�تقديم�خدمة�عامة�جديدة،�إذ��عت���نقص�سعر�السلعة�نفس�ا�أو�ز�ادة�

�أج �أو�لارتفاع �تحو�ليا، ��غ��ا �المكملة �ز�ادة�سعر�السلعة ��س�ب �العمال �من �معينة �شر�حة ور

�أثرا� ��ش�ل �لأ��ا �التحو�لية �الاعتبار�التغ��ات ��ع�ن �الأخذ �يجب �كما �المشروع. �من �عل��ا الطلب

  توز�عيا�للمشروع،�كما�لا�يجب�إدخال�ا�ضمن�العوائد�لأ��ا�لا��عكس�أي�عائد�صا���للمجتمع.

�  . ب �وغ���المباشرة: مشروع�الاس�ثماري����التغ��ات�تتمثل�العوائد�المباشرة�للالمباشرة

���� �فتتمثل �غ���المباشرة �أما �للمشروع، �المرافقة �والمدخلات �للمخرجات �ا��قيقية �القيمة ��

 التأث��ات�ع���بقية�الاقتصاد.

�و�ا��ارجية:  . ت تتمثل�الآثار�الداخلية����تلك�ال���تحدث��ش�ل�مباشر�أو��الداخلية

�المشروع�الاس�ثماري،�أي�بمع�� �قبل�المشروع����ح�ن�أن�الآثار��غ���مباشر�من �تحدث�من أ��ا

ا��ارجية�ف���إما�يحصل�عل��ا�الآخرون��ش�ل�إجباري�أو�دون�أن�يدفعوا�أي�مقابل�أو�تفرض�

 ع���الآخر�ن�دون�أن��عوضوا�عن�ذلك.�

�المنظورة:  . ث �وغ�� �يمكن��المنظورة �ال�� �تلك �المنظورة �والت�اليف �العوائد �شمل

السوق�أو��سعر�الظل،�أما�غ���المنظورة�فتتمثل����تلك�ال���لا��تقييم�ا����السوق�سواء��سعر 

 يمكن�قياس�ا��س�ب�عدم�التعامل���ا����السوق.

�الاقتصادية� �بالاعتبارات �يتعلق �ما �م��ا �عناصر�كث��ة �غ���المنظورة �العوائد وتتضمن

س�نھ،�فرص�والاجتماعية�مثل�الآثار�ال���ت��تب�ع���المشروع����مجال�توز�ع�الدخل�الوط���وتح

�ع���ال�شاب�ات� �للمشروع �الآثار�الإنتاجية �الوقت، �اخ��ال �الإقليمية، �التنمية �المتاحة، العمل

والروابط�خاصة�المؤدية�إ���ز�ادة�الإنتاج����مشار�ع�أخرى،�وكذا�أثر�المشروع����ز�ادة�المدخرات�

�الز�ا �إ�� �بالإضافة �الأجن�ية، �أو�العملات �المحلية �بالعملة �سواء �المس��لك�الوطنية �فائض ��� دة

المتمثل����انخفاض�سعر�السلعة��س�ب�إ�شاء�المشروع،�وكذلك�العناصر�المتعلقة�بالاعتبارات�
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�البي�ية� �بالاعتبارات �يتعلق �ما �وم��ا �الوط�� �والأمن �الوط�� ��الت�امل �والإس��اتيجية الوطنية

  �السياحة�مثلا.

�الأضرار�ال�� ��� �غ���المنظورة �الت�اليف �تتمثل �ح�ن �مثل���� �الطبي�� �المال �برأس ت��ق

تلوث�الب�ئة�والمياه�الطبيعية�و�السكن...ا��.�أو�قد�ي��تب�ع���إقامة�مشروع�ما�ارتفاع�ال�شغيل�

���قطاع�مع�ن�مما��س�ب�انخفاض����قطاع�آخر�لا�يمكن��عو�ضھ،�لذا�يجب�تقدير�الت�اليف�

  والعوائد�غ���المنظورة�و�ش�ل�م�شابھ.

1� .2� �عد����يص�العوائد�والت�اليف�لابد�من�التعب���11سبة�للتقييم:�الأسعار�المنا�2.

ع��ا�قيميا،�و���التقييم�الاجتما���للمشار�ع�الاس�ثمار�ة�يتم�الر�ون�لأسعار�اجتماعية�أو�أسعار�

�بال�سبة� �المشروع ��� �الموظفة �الاقتصادية �للموارد �البديلة �الفرصة �ت�لفة ��عكس �وال�� الظل،

��ع���عن �أ��ا �أي �الاقتصادية�����للمجتمع �للموارد �ا��قيقة �والت�لفة �ا��قيقية �ال�س�ية الندرة

��س�ب� �أو�الانخفاض �بالارتفاع �سواء �أسعار�السوق �عن �أسعار�الظل �اختلاف �ون�يجة المجتمع.

�يتم� �للمشروع، �ا��ارجية �والتأث��ات �الدولة �تدخل �السائدة، �الأسواق �طبيعة �الموارد، وفرة

  تتحدد�بتفاعل�الأ�داف�السياسية�ووفرة�الموارد�الاقتصادية.الاعتماد�ع���أسعار�الظل�ال���

  و�تم�الوصول�إ���أسعار�الظل�بتطبيق�عد�طرق�من�أبرز�ا�نذكر:

 الم���الإحصا�ي؛  

 السلع�الوسيطة؛  

 ال�شبھ�بالسلع�ا��اصة؛  

 التجارب؛  

 الاستفتاء�الشع��؛  

 ال��مجة�ا��طية؛  

 استقصاء�آراء�ا����اء؛  

 للمشروعات�المماثلة؛الأسعار�الاجتماعية�  

 .عديل�الأسعار�السوقية�للسلع�المنتجة،�لمستلزمات�الإنتاج،�الأجور�والصرف�الأجن���  

                                                           
  .169للمز�د�من�التفصيل�أنظر��نفس�المرجع�ص��11
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1. 2� �ل��صم:�3. �المناسب �تأ�ي��المعدل �والت�اليف �للعوائد �المالية �القيم �تحديد �عد

��ع���عن� �والذي �المناسب، �الاجتما�� �ا��صم �معدل �خلال �من �ا��الية �قيم�ا �حساب مرحلة

�الواحدة�الت�لف �النقدية �للوحدة �الزمنية �القيمة �أو �المشروع �لتمو�ل �ا��قيقية �الاجتماعية ة

�الاقتصادية� �للموارد �ا��قيقية �الت�لفة ��انت �فإذا �نظر�المجتمع. �وج�ة �من �المشروع لتدفقات

�للتمو�ل،� �السوقية �الت�لفة �من �أو�قر�بة �مساو�ة �الاس�ثماري �المشروع �تمو�ل ��� المستخدمة

تماد�ع���معدل�ا��صم�التجاري�كمع���عن�معدل�ا��صم�الاجتما���مما��ع���أن�بالإم�ان�الاع

  المتوسط�المر���لت�اليف�التمو�ل��عد�أفضل�سعر�خصم�اجتما��.

� �عرف�معدل�ا��صم�الاجتما���ع���أنھ�"�معدل�أ.��عر�ف�معدل�ا��صم�الاجتما��:

�مدى �ع�� �سنو�ا �الاس��لاكية �للمنافع �الاجتماعية �القيمة �ومن��تناقص �عمر�المشروع سنوات

منظور�التخطيط�الاقتصادي،�و�تم�إقراره�من�قبل�السلطة�المركز�ة.�و�ع���عما��عطيھ�المجتمع�

�بھ� �الذي ��و�المعدل �أخرى �أو��عبارة �بتقدير�ك��، �المستقبلية �والت�اليف �للمنافع �تقييم من

� �والت�اليف �للمنافع �المجتمع ��عط��ا �ال�� �القيمة �مر�الزمن �ع�� �للمشروع�ت�ناقص المستقبلية

 12المق��ح".

و�قوم�معدل�ا��صم�الاجتما���بر�ط�المنافع�والت�اليف�ال���تحدث�خلال�ف��ات�زمنية�

مختلفة،�كما��ساعد�ع���تخصيص�الموارد�وتوج���ا�نحو�أفضل�استخداما��ا�البديلة،�فإذا��ان�

��ا �إذا �أما �الاس�ثمار، �ع�� �الطلب �ز�ادة �سيحفز�ع�� �منخفضا �المعدل �مرتفعا��ذا �المعدل ن

  فس�نخفض�الطلب�ع���الاس�ثمار.

غ���أن�الواقع�ي��ز�العديد�من�العوامل�ال����ساعد����حصول�فجوة�ب�ن�معدل�ا��صم�

�تأث��� �ليعكس �التجاري �ا��صم �معدل ��عديل ��ستلزم �مما �الاجتما��، �ا��صم �ومعدل التجاري

  13مل���:��ذه�العوامل�للوصول�إ���سعر�خصم�اجتما��.�وتتمثل��ذه�العوا

 ؛الموارد�المستخدمة����التمو�ل .1

الأ�مية�ال���تول��ا�خطط�التنمية�الاقتصادية�والاجتماعية�لرفا�ية�الأجيال�القادمة� .2

 أي�التنمية�المستدامة؛

 ة�المرتبطة�بالمشروع؛�امش�المخاطر�المقدر  .3

                                                           
 .166،�عمان،�ص1،�دار�ا��امد،�ط�دراسة�ا��دوى�وتقييم�المشروعات)،�2004عبد�العز�ز�مصطفى�عبد�الكر�م�(�12
�لھ�)،2009عباس�الر�ي��(13 �الاقتصادية �ا��دوى �وتحليل �الاس�ثماري �المشروع �تقييم ��� ،�دار�ال�ش��،�عمان،�مقدمة

 .232ص
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 التدخل�ا���ومي����ش�ل�سياسات�مالية�أو��شر�عات�عمالية؛ .4

 ؛�ال�املة�عدم�توفر�ظروف�المنافسة .5

 حدوث��غ��ات�جذر�ة����الاقتصاد�الوط��؛ .6

 .معدل�الت��م�المتوقع�خلال�عمر�المشروع .7

� �الاجتما��: �ا��صم �معدل �حساب �طرق �ا��صم�ب. �معدل ���ساب �عدة�طرق توجد

 14الاجتما���م��ا:�

 طر�قة�معدل�الفائدة����السوق؛ 

 ت�لفة�الفرصة�البديلة�للاس�ثمار؛ 

 الأسواق�العالمية.طر�قة�معدل�الفائدة���� 

 منا���التقييم�الاجتما��:�1�.3

�الاس�ثمار�ة� �المشار�ع �تقييم �خلالھ �من �يتم �إطار�منطقي �وجود �الضروري �من ��ان لما

�الدولية� �المنظمات �توالت �فقد �المتاحة، �الموارد �استغلال �حسن �من �للتأكد �بي��ا، والمفاضلة

�توج �حيث �دلائل. �ش�ل ��� �منا���ا �صياغة �ع�� �تقييم�والإقليمية ��� �حديثة �منا�� �عدة د

�مجموعات� �أر�عة �إ�� �تص�يف�ا �يمكن �الاس�ثمار�ة �للمشار�ع �الوطنية �أو �الاجتماعية الر�حية

  15رئ�سية���:�

1� .3� �-اليونيدو�-من���منظمة�الأمم�المتحدة�للتنمية�الصناعية�1. يت�ون��ذا�المن���:

� ��شر�سنة �الأص�� �المن�� ��و �الأول �من���ن، �و�ع���1972من �الأسا����، �الفكري �ا��ط عن

يحتوي�ع���اق��احات�عملية��1978للمنظمة،�أما�المن���الثا�ي�ف�و�المن���العم���وظ�ر����سنة�

  وخطوات�للتطبيق.

�المقاي�س� �أحد �بوصفھ �الك�� �الاس��لاك �من �الفرد �نص�ب �ع�� �الأص�� �المن�� و�عتمد

�ا �جوانب �تقييم �و�تم �الأفراد. �مع�شة �مستوى �ع�� �ل��كم �ا�ع�اسا��ا�ال�امة �خلال �من لمشروع

  ع���مستوى�الاس��لاك.

                                                           
�النجار�(�14 �غ�� �انظر:ي�� �التفضيل �من �2010للمز�د �ا��دوى�تقي)، �دراسات �معاي���ومؤشرات �تحليل �المشروعات: يم

 .203،�دار�دجلة،�عمان،�ص�وتقييم�كفاءة�الأداء
الاتحاد��-،�القا�رةالموسوعة�العلمية�للبنوك�الإسلامية�والاس�ثمار)،�1982للمز�د�من�التفصيل�أنظر�سيد�ال�واري�(�15

  .360-354الدو���للبنوك�الإسلامية،�ا��زء�السادس،�ص�ص�
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1� .3� .2�� �الصناعية: �للتنمية �العر�ية �للمنظمة �المش��ك �من���المن�� �أيضا �س��

�مما� �المشروع، �ومخرجات �مدخلات �قياس �ع�� �ال��ك���فيھ �و�تم �لمؤلفيھ، ��سبة ليتلوم��لس

�الاد �كب��ا�من �تحقق�قدرا �ال�� �للمشار�ع �الأولو�ة �إعطاء �ال���يقت��� �المشار�ع �حساب خار�ع��

تحقق�قدرا�كب��ا�من�الاس��لاك،�مما��عطي�وزنا�كب��ا�للدخل�ا���ومي�والذي�يوجھ�أغلبھ�إ���

�الدخول� �بأ��اب �الا�تمام �الدولة �ع�� �يوجب �مما �النمو. �معدل �ز�ادة �إ�� الاس�ثمار�فيؤدي

ال���تز�د�من�مداخيل�القطاع�المرتفعة�لتحف���م�ع���الادخار،�كما�ي�ب���عل��ا�اختيار�المشار�ع�

�الكثافة� �ذات �الاس�ثمار�ة �اختيار�المشار�ع ��ع�� �ما �و�و �المرتفعة، �الدخول �وأ��اب العام

  الرأسمالية.

�المدخلات� �تقييم ��� �الأسعار�ا��قيقية �عوض �الأسعار�المحاس�ية �المن�� ��ذا و�ستخدم

  والمخرجات.

1� .3� �أيد�اس:�3. �ب�ن��من�� �والمفاضلة �التقييم �بدليل ��عرف �عل�� �إصدار�دليل تم

�اليونيدو�ومركز�التنمية� �منظمة �ب�ن �التعاون �خلال �من �العر�ية �الدول ��� �الصناعية المشار�ع

� �للدول �الدليل�-أيد�اس�–الصناعية ��ذا �و��تم �العر�ية. �للدول �والملائمة �و�تم���بال�ساطة ،

�الوط �الدخل ��� �المشروع �مسا�مة �إ���بتحديد �بالإضافة �المضافة، �القيمة �بصا�� �عنھ �مع��ا ��

�عض�المعاي���الإضافية،�من�خلال�استخدام�أسعار�الظل�أي�الأسعار�الفعلية����السوق.�و��دف�

�ذا�التقييم�لقياس�مدى�مسا�مة�المشروع�المدروس����التنمية،�و�و�ما�س�تم�تناولھ����معاي���

 التقييم.

المنا���إلا�أ��ا���دف�جميعا�إ���مقارنة�العوائد�المباشرة�لكن�م�ما��ان�الفارق�ب�ن��ذه�

  وغ���المباشرة�مع�الت�اليف�والأعباء�الاجتماعية�للمشار�ع�الاس�ثمار�ة.

  .�معاي���التقييم�لقياس�الر�حية�الوطنية:2

نظرا�لأوجھ�القصور�ال���تتصف���ا�معاي���الر�حية�التجار�ة����تحديد�القيمة�الإجمالية�

�ل �من�الصافية �المشار�ع �ل�ذه �نظر��ا ��س�ب �الوط��، �للاقتصاد �بال�سبة �الاس�ثمار�ة لمشار�ع

ناحية�واحدة،�فا��اجة�م��ة�للبحث�عن�معاي���يمكن�من�خلال�ا�قياس�القيمة�ال�لية�الصافية�

  للمشار�ع.�

�الذي� �للقياس �القابل �الصا�� �العائد �معدل �"إجما�� �بأ��ا �الوطنية �الر�حية ��عرف حيث

�ا �ع�� �للمشروع��عود �الاقتصادي �التقييم �و�تضمن �مع�ن". �اس�ثمار �من �الوط�� لاقتصاد

�الاقتصادية� �وتقدير�فوائده
ً
�جزئيا

ً
�قياسا �آثار�المشروع �لقياس �المعاملات �من �عدد استخدام
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�أو�النقدية�� �القيمية ��ذه�المعاي���معاي���التقييم �ومن �ا��طة، �أ�داف �تحقيق ومدى�إس�امھ���

  الأساسية�ومعاي���التقييم�الوصفية�وتوصف�بأ��ا�إضافية.و�س���كذلك�بالمعاي���

2� .1�� �النقدية: ����معاي���التقييم �النقدية �الصيغة ��ستعمل �المعاي���بأ��ا تتم����ذه

  التقييم�بالإضافة�لتوظيف�عامل�الزمن�وتأث��ه�ع���التدفقات�النقدية�للمشروع.�وتتضمن:

2� .1� �عد�المعيار�بمثابة�المعيار�الأساس����ة:معيار�القيمة�المضافة�الصافية�الوطني�1.

� �أي �الإجما��، �المح�� �الناتج �ز�ادة ��� �المشروع �إس�ام �و�ع���عن �الوطنية، �الر�حية معرفة�تقييم

 مدى�مسا�مة�المشروع����تحقيق�إضافة�إ���الدخل�الوط��.

ية�و�عرف�القيمة�المضافة�بأ��ا�"�ما�يتولد�ن�يجة�استخدام�مستلزمات�الإنتاج����العمل

�تم�الإنتاجية�من�إضافة�إ���قيم��ا�الأصلية،�أي�أ��ا�الفارق�ب�ن�مدخلات�المشروع�ومخرجاتھ".�و 

  16حسا��ا�بطر�قت�ن:�

يتم�جمع�عوائد�عناصر�الإنتاج�المستخدمة����العملية��طر�قة�عوائد�عناصر�الإنتاج:�  . أ

الإنتاجية�(الأجور،�الفوائد،�الر�ح،�الر�ع)�و�عد�حساب�القيمة�المضافة�ال���يولد�ا�المشروع�يتم�

اح�ساب��سب��ا�إ���القيمة�المضافة�الإجمالية�وع���مستوى�الاقتصاد�الوط��.�يتطلب�اح�ساب�

  ات�التالية:�سبة�القيمة�المضافة�توفر�البيان

 القيمة�المضافة�للمشروع�ول�ل�سنة�من�سنوات�العمر�الاف��ا����لھ؛  

 الاف��ا����� �العمر �سنوات �نفس �خلال �للاقتصاد �الوطنية �المضافة �القيمة تقدير

 للمشروع؛

 .حساب��سبة�القيمة�المضافة�للمشروع�إ���القيمة�المضافة�الوطنية�وك�سبة�مئو�ة 

يتم�حساب�القيمة�المضافة�للمشروع�عن�طر�ق�تقدير��ب.�طر�قة�الإنتاج�والمستلزمات:

�ثم� �السنوي �والا�تلاك �الإنتاج �مستلزمات �قيمة �منھ �تطرح �ثم ��سعر�السوق، �الإنتاج قيمة

  إضافة�الضرائب�غ���المباشرة�وطرح�الإعانات.

�والأجور� �الإيجارات �و�� �الإنتاج �عوامل �عوائد �مجموع ��� �المضافة �القيمة �تتمثل إذن

  الإ�تلا�اتوالمرتبات،�و 

�منھ�قيمة�مستلزمات�الإنتاج.
ً
  والفوائد�والأر�اح،�كما�أ��ا��ساوي�قيمة�الإنتاج�مطروحا

  و�تم�توضيح��ذا�من�خلال�الصيغة�الر�اضية�الآتية:������

                                                           
  .446محمد�عبد�الفتاح�الص����،�مرجع�سابق،�ص��16
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NNAVn=  AVn- Dn- On  

  nالسنة�قيمة�المضافة����:�الn،AVn:القيمة�المضافة�الصافية����السنة��NNAVnحيث:�

Dn،الا�تلا�ات:Onالمدفوعات�المحولة�إ���ا��ارج�متمثلة����الأجور�والمرتبات�+�الأر�اح���:

+�الإيجارات�+�أقساط�القروض�والفوائد�+�أقساطالتأم�ن+�ت�اليف�ا��دمات�الأجن�ية�ك��اءات�

  الاخ��اع�وال��اخيص.

  :�������������كما�يتم�حساب�القيمة�المضافة�الصافية�الوطنية�ا��الية،�من�خلال�المعادلة

PNNAV= ΣNNAVn
�

(���)�
  

  :�معدل�الفائدة.���حيث:�

� �حساب �و�تم �الفعالة �ا��ماية �للمشروع�معامل �المضافة �القيمة �قسمة �ناتج و�ساوي

�ف��ا� �ترتفع �ال�� �المشار�ع �وتفضل �بأسعار�عالمية، �للمشروع �المضافة �القيمة �ع�� بأسعار�محلية

  قيمة��ذا�المعامل.

  �ذا�المعيار��ستلزم�القيام�بما�ي��:إن�الاعتماد�ع���

 اختبار�مدى�قبول�أو�رفض�المشروع�من�الناحية�الاقتصادية�و�س���اختبار�الكفاءة�

 المطلقة؛

 �.اختبار�مدى�الأولو�ة�ال���يتمتع���ا�المشروع�المق��ح�و�س���اختبار�الكفاءة�ال�س�ية  

 المطلقة� �الكفاءة �القيمة �إ�� �الاختبار�الاس�ناد ���ذا �يقصد �القيمة�: �لصا�� المطلقة

المضافة�كمؤشر�ع���الاستمرار�بدراسة�المشروع�الاس�ثماري،�إذ��عت���بمثابة�اختبار�استكشا���

�دفھ�إعطاء�فكرة�مبدئية�عن�الر�حية�الاجتماعية�للمشروع،�وإذا��ان�من�المفيد�الم����قدما�

�إج �يمكن �الدراسة. �استكمال �قبل �ال��يث �أم �شاملة �جدوى �دراسة �إجراء �الاختبار��� ��ذا راء

  باستخدام�صيغت�ن�أحد�ما��سيطة�والأخرى�مخصومة��ما:

��دف��ذا�الاختبار�إ���التعرف�ع���إذا�ما��انت�القيمة�المضافة��الصيغة�ال�سيطة: .1

المتوقع�تحقيق�ا�خلال�سنة�عادية�واحدة�من�سنوات�العمر�الاقتصادي�للمشروع،�و�ل��عطي�

�والروا �الأجور �إضافة�إ�� �الفائض �الن�يجة�موجبة��عض ��انت �فإذا �السنة. �خلال �المدفوعة تب

���� �المشروع �مسا�مة �تظ�ر�إم�انية �لأ��ا �المشروع �دراسة �الاستمرار��� �ع�� �طيبة �علامة ف��
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تحقيق�وانجاز�الأ�داف�الاقتصادية،�أما����ا��الة�العكسية�ف�ذا��ستد���ال��ك���ع���ا��وانب�

 وأ��������إطار�ا.�الاقتصادية�ال���قام�المشروع�ع���أساس�ا

  17وتحسب�القيمة�المضافة�الوطنية�من�خلال�العلاقة:

E ��= O – ( MI+ D ) > W  

قيمة�المخرجات�المتوقعة�للمشروع����سنة�:�O،�القيمة�المضافة�لسنة�عادية:� E حيث:�

  عادية.

MI� �خلال�: �أخرى �مشروعات �من �عل��ا �المتحصل �ا��ار�ة �للمدخلات �المتوقعة القيمة

 العادية.السنة�

D�:.قسط�الا�تلاك�السنوي�لرأس�المال�الثابت�خلال�السنة�العاديةW�:الأجور�المتوقعة�

 خلال�السنة�العادية.

�ا��صم .2 �عمره�طر�قة �طوال �الوط�� �الاقتصاد �ع�� �المشروع �أثر �بتقييم �نقوم :

�السنو�ة� �المضافة �القيم �ت�ون �لا �عندما �الاجتما��، �ا��صم ��سعر �بالاستعانة الاقتصادي

المتوقعة�للمشروع�م�ساو�ة�وموحدة�خلال�عمره�الاقتصادي.�وتحسب�القيمة�المضافة�الوطنية�

 18كما�ي��:�

3. �� = ∑ [�� − (��	 + �	 + ��)�]���
���  

التحو�لات�إ���ا��ارج�من�الأجانب�����:�RP القيمة�ا��الية�المضافة�الوطنية،:� Ed:حيث

  ،t السنة�

قيمة�مخرجات�المشروع�المباشرة�وغ���المباشرة����:�t�،Otمعامل�ا��صم����السنة�:����

  عمر�المشروع،:�n الت�لفة�الاس�ثمار�ة�المبدئية�للمشروع،�:t�، Iالسنة�

MI:خلال��� �أخرى �مشروعات �من �عل��ا �المتحصل �ا��ار�ة �للمدخلات القيمةالمتوقعة

  .�tالسنة�

�القيمة� �أك���من �المضافة �للقيمة �المتوقعة �ا��الية �القيمة �ت�ون �عندما �المشروع و�قبل

ا��الية�للأجور،�مما��ع���مقدرة�المشروع�ع���سداد�قيمة�ما��ستحق�عليھ�من�أجور�بالإضافة�

                                                           
التقييم�الاقتصادي�والاجتما���للمشروعات:�دراسة�)،�2004قاسم�عبد�الرضا�الدجي���و�ع���عبد�العاطي�الفرجا�ي(�17

 .196،�مالطا،�ص�ELGA ،�م�شورات�من��ية
 .153عمان،�ص�،�دار�وائل،�دراسات�ا��دوى�وتقييم�المشروعات�الصناعية)،�2009مدحت�قر����(�18
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اجتما��،�و�رفض�المشروع����ا��الة�العكسية،����ح�ن�يخضع�المشروع�لمز�د�إ���تحقيق�فائض�

من�الدراسات�الاقتصادية�عندما�ت�ون�القيمة�المضافة�معدومة،�مما�يظ�ر�مقدرة�المشروع�ع���

  سداد�قيمة�ما��ستحق�عليھ�من�أجور�دون�تحقيق�فائض�اجتما��.

�ال�س�ية: �الكفاءة �ال�س�ية�ب. �معيار�الكفاءة �المشار�ع���ستخدم �أولو�ات �ترت�ب ��

والمفاضلة�بي��ا،�نظرا�لأن�قبول�أحد�ا�قد�يمنع�قبول�الآخر.�كما�لا�يمكن�القيام���ذا�ال��ت�ب�

�يتع�ن� �الموارد ��� �ندرة ��ناك �ت�ون �عادة�ما �حيث �المضافة، �للقيمة �المطلقة �القيمة �إ�� اس�نادا

�ال �الدول ��� �خاصة �المشار�ع، �تقييم �عند �آثار�ا �إغفال �معاي���الكفاءة�عدم �وتختلف نامية.

  ال�س�ية�وفقا�لاختلاف�نوع�الندرة�ال����عا�ي�م��ا�المجتمع�و�نجد:

:�إذا��ان�المجتمع��عا�ي�معيار�الكفاءة�ال�س�ية����حالة�الندرة�ال�س�ية����رأس�المال .1

�المال �رأس ��ستخدم �ال�� �المشار�ع ��� �بأولو�ة �تحظى �ال�� �المشار�ع �فإن �المال، �رأس �ندرة �من

����19بصورة�أفضل،�أي�ال���تحقق�أع����سبة. �للقيمة�و�حسب�وفق�العلاقة: القيمة�ا��الية

 .المضافة�/�القيمة�ا��الية�للاس�ثمارات�ال�لية

�الأجن�ية .2 �العملات �ندرة �حالة ��� �ال�س�ية �من�معيار�الكفاءة ��عا�ي �المجتمع ��ان �إذا :

�المضافة� �القيمة ��عظم �ال�� �الأك���تفضيلا��� �المشار�ع �فإن �الأجن�ية، �العملات ��� ��س�ية ندرة

�الت�لفة.� �من �أجن�ية �عملة �وحدة �20ل�ل �بـ: �ذلك �المضافة/�و�ع���عن �للقيمة �ا��الية القيمة

 القيمة�ا��الية�لصا���ت�اليف�المشروع�من�العملات�الأجن�ية

صا���ت�لفة�المشروع�من�العملات�الأجن�ية�=�المصروفات�من�العملات�الأجن�ية�حيث:�

  الإيرادات�من�العملات�الأجن�ية.�–

3� �الما�رة. �العمالة ��� �ال�س�ية �الندرة �حالة ��� �ال�س�ية �المجتمع�معيار�الكفاءة ��ان �إذا :

� �بأولو�ة �تحظي �ال�� �المشار�ع �فإن � �الما�رة، �العمالة �ندرة �من �ع����عا�ي �القادرة �المشار�ع ��

�أع��� �تحقق �أي�ال�� �ل�ا، �الأمثل �الاستغلال �تحقيق �مع �الما�رة �العمالة �ت�اليف �جميع اس�نفاذ

 �سبة.�و�حسب�وفق�العلاقة:���

  .القيمة�ا��الية�للقيمة�المضافة�/�القيمة�ا��الية�للأجور�والمرتبات�للعمالة�الما�رة

                                                           
 .264،�دار�رسلان،�دمشق،�ص�تقنيات�دراسة�ا��دوى�الاقتصادي�)،2009مصطفى�يوسف��ا���(�19
 .212ص�،�ي���غ���النجار،�مرجع�سابق�20
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يقوم��ذا�المعيار�ع���إدراج��افة�21لاجتماعية:معيار�القيمة�ا��الية�الصافية�ا�2�.1�.2

المنافع�سواء��انت�ممثلة����حساب�القيمة�المضافة�الصافية�الوطنية،�أو�المدرجة����المؤشرات�

الإضافية�ا��اصة�بتأث��ات�التوظيف�والعمالة�وم��ان�المدفوعات�والب�ئة�وغ���ا.�و�تم�إعطا��ا�

ن�لأ�مي��ا�بالمقارنة�مع�بقية�المنافع�المتوقعة�للمشروع�قيما�نقدية�ثم�تر���بأوزان��س�ية��ع���ع

  من�وج�ة�نظر�وطنية.��ع���عن�القيمة��ا��الية�الصافية�الاجتماعية�من�خلال�المعادلة�الآتية:����

SNPV= [ ΣWa(Uan – Cn)
�

(���)�
] − �  

�يمثل: �aحيث �المتوقعة، �المشروع �منافع �عدد :Waللمنفع�� �ال�س�� �الوزن :� �a ة ،Cn��:

 مجموع�ت�اليف�المشروع،

Uanقيمة�المنفعة��:aالسنة�����n��،من�سنوات�عمر�المشروعI�،ت�لفة�الاس�ثمار�:iمعدل��:

  ا��صم�الاجتما��.

�القيمة� �ذات �الأك���وترفض �الايجابية �القيمة �ذات �المشار�ع �المعيار�تفضل �ل�ذا ووفقا

  السالبة.

بمؤشر�الر�حية�الاجتماعية،�و�ع���عن��س���أيضا�معيار�العوائد/�الت�اليف:���2�.1�.3

�المعادلة� ��� �صياغتھ �و�مكن �المشروع. ��� �المس�ثمرة �الواحدة �النقدية �للوحدة �الاجتما�� العائد

 الآتية:

B/C = 
���	(���–��)

�

(���)�

�
 

�المحدودة،� �المالية �الموارد �ع�� �ت�نافس �ال�� �العامة �ال��امج �تقييم �المعيار��� �أ�مية وت��ز

كما�يفيد����المفاضلة�ب�ن�المشار�ع�ع���الدول�خاصة�مع�تباين�أسعار�الصرف�وكيفية�إقرار�ا،�

  كما�يفيد�أيضا�الدول�المانحة�من�خلال�تقييم�برامج�ا�و�مساعدا��ا.

  22و�متاز��ذا�المعيار�عن�غ��ه�من�معاي���الر�حية�الوطنية�ببعض�المزايا�وم��ا:�

 ال���تفرض�ا�السياسة�الاقتصادية�للدولة؛يرتبط�بالأ�داف�الوطنية�والقيود�� 

 بال�سبة�� �المشروع �عن �الم��تبة �وغ���المباشرة �الآثار�المباشرة �الاعتبار�معظم ��ع�ن يأخذ

 للاقتصاد����ا��اضر�والمستقبل؛

 عتمد�ع���الأسعار�المحاس�ية�بدلا�من�الأسعار�السوقية؛� 

                                                           
 .�189-�188طلال�كداوي،�مرجع�سابق،�ص�ص��21
 .�183-180،�ص�ص�2008،�دار�أسامة�لل�شر،�عمان،�دراسات�جدوى�المشروع)،2008عبد�الكر�م��عقوب�(��22
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  ائد�والت�اليف�ا��اصة��عتمد�ع���معدل�خصم�اجتما���يحول�السلاسل�الزمنية�للعو

 بالمشروع�أي�أنھ��عكس�التفضيل�الزم���للمجتمع.

�وتقدير� �حساب �صعو�ة �مفاد�ا �انتقادات �إ�� ��عرض �أنھ �إلا �المزايا ��ذه �من و�الرغم

��س�ب� �الاجتماعية �والت�اليف �أنواع�العوائد �وصعو�ة�تقدير��عض الأسعار�المحاس�ية�من�ج�ة

  عدم�قابلي��ا�للتكميم�من�ج�ة�أخرى.

�2.2�� �الوصفية: �التقييم ���تم�معاي�� �أ��ا �حيث �جزئية �ب�و��ا �المعاي�� ��ذه توصف

بالمشروع�الاس�ثماري�من�زاو�ة�واحدة،�و�عت���بأ��ا�معاي���إضافية�لأ��ا�جاءت�لتوضيح�جوانب�

�الاس�ثماري� �المشروع �ع�� �يجب �ال�� �الأ�داف �لتعدد �نظرا �الأساسية، �المعاي�� �تو���ا لم

  وتتضمن:تحقيق�ا،�

يقصد���ذا��معيار�مدى�مسا�مة�المشروع����تحس�ن�وضع�م��ان�المدفوعات:�2.2�.1

المعيار�معرفة�مدى�مسا�مة�المشروع�المق��ح����توف���العملات�الصعبة،�وع����ذا�الأساس�يتم�

�المشروع� ��ان �فإذا �المدفوعات، �م��ان �أو�دعم �تحس�ن ��� �المشروع �مسا�مة �مدى �ع�� ا��كم

� ���
ً
�م��ان�مقتصدا �تحس�ن �ع�� ��ساعد �سوف �بأنھ ��ع�� �ف�ذا �الصعبة �العملات استخدام

�يلزم�23المدفوعات.� �فإنھ �المدفوعات �م��ان �دعم ��� �المشروع �مسا�مة �مدى �معرفة �أجل ومن

  معرفة�ما�ي��:

 قيمة�واردات�المشروع؛و � قيمة�صادرات  

 الإيرادات�بالعملات�الأجن�ية�من�مصادر�خارجية�بخلاف�السلع�المصدرة؛ 

 المدفوعات�بالعملات�الأجن�ية�بخلاف�المدفوعات�ع���الواردات�السلعية؛ 

 البلد�� ��ان �ال�� �السلع �محل �تحل �أن �يمكن �وال�� �المشروع �ي�تج�ا �ال�� �السلع قيمة

 �عتمد�ع���است��اد�ا�من�ا��ارج�(�الإحلال�محل�الواردات)؛

 الأموا� �رؤوس �وتحو�لات �ا��ارج �إ�� �والأر�اح �الأموال �رؤوس �إ���تحو�لات �ا��ارج �من ل

 داخل�البلد.

 كما�يتم�حساب��ل�من�معامل�التصدير�ومعامل�الاست��اد�ومعامل�النقد�الأجن��:

                                                           
  .216،�دار�الم��ل�اللبنا�ي،�ب��وت،�ص�دراسات�ا��دوى�الاقتصادية�والاجتماعية�للمشار�ع)،�2003محمد�دياب(��23
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�التصدير: �الاس�ثمارات��أ.معامل ���م �ع�� �المشروع �صادرات �قيمة �قسمة �و�ناتج

  بالمشروع،�وتفضل�المشار�ع�ذات�المعامل�المرتفع.

مستلزمات�الإنتاج�المستوردة�ع���قيمة���ساوي�ناتج�قسمة�قيمة�ب.�معامل�الاست��اد:

�التجاري� �الم��ان �ع�� �أثر�المشروع ��ش���إ�� �المعامل �و�ذا �بالمشروع �ال�لية �الإنتاج مستلزمات

  وم��ان�المدفوعات،�و�عطى�الأولو�ة�للمشار�ع�ذات�المعامل�المنخفض.

�الأجن��: �النقد �معامل �من�ت. �العديد �النادر��� �عناصر�الانتاج �أحد �الأجن�� �النقد �عد

الدول،�لذا�تفضل�المشار�ع�الاس�ثمار�ة�ال���تتطلب�أقل�قدر�من�العملات�الأجن�ية،�أو�ال���تدر�

و�تم�التعب���عن��ذا�المعيار�من�خلال��سبة�24أك���قدر�من�النقد�الأجن���عن�طرق�التصدير.��

 لأجن�ية�الناجمة�عن�المشار�ع،�وتحسب�وفق�الصيغة�الآتية:الادخار�المتوقعة�بالعملة�ا

�سبة�الادخار�المتوقع�بالعملة�الأجن�ية�=�الادخار�السنوي�المتوقع�بالعملة�الأجن�ية�/�

  ت�لفة�الاس�ثمار�المتوقع��بالعملة�الأجن�ية

�كما�يوجد�مؤشر�آخر�يمكن�الاعتماد�عليھ�و�و�معامل�التوف���بالعملة�الأجن�ية،�و�حسب

  وفق�العلاقة�الآتية:

�بالعملة� �الصافية �للمدخرات �ا��الية �القيمة =� �الأجن�ية �بالعملة �التوف�� معامل

  25الأجن�ية�/�القيمة�ا��الية�للنفقات�الاس�ثمار�ة�وال�شغيلية�بالعملة�المحلية

  26يضم�العديد�من�المعاي���م��ا�خاصة:معيار�كثافة�العوامل�المستخدمة:��2.� 2.2

�  . أ �العمال��العامل:معيار�إنتاجية �عدد �ع�� �المضافة �القيمة �قسمة �ناتج �عن عبارة

  و�ق�س�مقدار�ما�يضيفھ��ل�عامل�للناتج�المح���الإجما��.

�المال:  . ب �رأس �إنتاجية �إجما����معيار �ع�� �المضافة �القيمة �قسمة �ناتج �عن عبارة

� �المس�ثمر��� �رأس�المال �وحدات �وحدة�من ��ل �و�ق�س�مقدار�إس�ام �المشروع، ز�ادة�اس�ثمارات

  الناتج�المح���الإجما��.

                                                           
 .118ي���غ���النجار،�مرجع�سابق،�ص��24
 .119نفس�المرجع،�ص��25
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�و�مقلوب�معامل�إنتاجية�رأس�المال�أي��و�ناتج�قسمة��معيار�الكثافة�الرأسمالية:  . ت

الاس�ثمارات�ع���القيمة�المضافة�و�س���معامل�رأس�المال/الناتج،�و�ع���عن�عدد�وحدات�رأس�

.
ً
 المال�اللازمة�لإنتاج�ما��عادل�وحدة�نقدية�واحدة�من�الإنتاج�سنو�ا

�و�مقلوب�معامل�إنتاجية�العامل�و�عرف�بمعامل�العمالة/الناتج،��معيار�التوظيف:  . ث

  و�ع���عن�عدد�وحدات�العمل�(ساعات�عمل)�اللازمة�لإنتاج�وحدة�نقدية�من�الإنتاج.

�المحلية:  . ج �الموارد �بالعملة��معيار�استخدام �المحلية �الوحدة �ت�لفة �قسمة �ناتج �و

�منھ�المحلية�ع���متوسط�سعر�السلعة�البدي
ً
لة��سليم�الميناء�(سيف)�بالصرف�الأجن���مطروحا

�بديلة�
ً
�سلعا �ت�تج �ال�� �المشار�ع �حالة ��� �وذلك �الأجن��، �بالصرف �الأجن�ية �الوحدة ت�لفة

�للتصدير�فإن�المعامل��ساوي�ناتج�قسمة�ت�لفة�
ً
للواردات.�أما����حالة�المشار�ع�ال���ت�تج�سلعا

سعر�الوحدة��سليم�سطح�الباخرة�(فوب)�بالصرف�الأجن���الوحدة�المحلية�بالعملة�المحلية�ع���

�ل�ذا�المعيار�تفضل�المشار�ع�ذات�
ً
�منھ�ت�لفة�الوحدة�الأجن�ية�بالصرف�الأجن��.�ووفقا

ً
مطروحا

المعامل�المنخفض�لاستخدام�الموارد�المحلية�لأ��ا�تحصل�ع���الصرف�الأجن���مقابل�كمية�أقل�

  من�الموارد�المحلية.

2.2� ��تم��ذا�المعيار�بمعرفة�مدى�مسا�مة�المشروع����توف���فرص�العمل:�معيار��3.

�وغ���ما�رة)� �ما�رة �ونوعي��ا( �الاس�ثماري �المشروع �عن �الناتجة �المباشرة �العمل �فرص إجما��

وكذا�غ���المباشرة�ال���ت�شأ����مشروعات�أخرى�مرتبطة�بالمشروع�المدروس�أماميا�أو/�و�خلفيا.�

جديدة�من�ب�ن�أ�داف�التنمية����الدول�ال����عا�ي�من�معدلات�بطالة�يعت���إحداث�وظائف�حي�

مرتفعة،�لذا�تفضل�المشار�ع�ال���تولد�أك���عدد�ممكن�من�الوظائف�باستخدام�قدر�مع�ن�من�

  رأس�المال.

  و�تطلب�تطبيق��ذا�المعيار�توافر�البيانات�التالية:�

 العدد�الإجما���للعامل�ن����المشروع؛  

 المحلي�ن�والأجانب����المشروع؛عدد�العمال� 

 سبة�العمالة�المحلية�والأجن�ية�إ���إجما���العامل�ن����المشروع؛� 

 إجما���قيمة�الأجور�المدفوعة�للعامل�ن����المشروع؛ 

 .متوسط�نص�ب�العامل�المح���والعامل�الأجن���من�الأجور�ال�لية����السنة 
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  27ؤشرات�الآتية:�استخدام�الملتقييم�أثر�العمالة�لأي�مشروع�يتعين�و 

�الاس�ثمارات�  . أ /� �ا��ديدة �العمل �لفرص �الك�� �العدد =� �العمالة �إجما�� الأثر�ع��

 ال�لية�(�مباشرة�وغ���مباشرة)

ب.�الأثر�ع���العمالة�المباشرة�=�فرص�العمل�ا��ديدة�بال�سبة�للمشروع�المدروس�

 فقط�/�الاس�ثمارات�المباشرة

� =� �غ���المباشرة �العمالة �الأثر�ع�� �للمشروعات�ت. �بال�سبة �ا��ديدة �العمل فرص

 المرتبطة�/�الاس�ثمارات�غ���المباشرة

2.2� معيار�مدى�مسا�مة�المشروع����ز�ادة�إنتاجية�العمل�ع���المستوى�الوط��:��4.

إن�معيار�إنتاجية�العمل��عت���من�المعاي���ال���حازت�ع���ا�تمام�الكث���من�الاقتصادي�ن�وخ��اء�

لما�لھ�من�أ�مية����ز�ادة�الدخل�الوط���وتحس�ن�مستوى�المع�شة.�وتتحقق�التنمية�والتخطيط،�

  الز�ادة����إنتاجية�العمل�من�خلال�ما�ي��:

 ا��صول�ع���المز�د�من�الإنتاج�بنفس�الكمية�السابقة�من�المدخلات؛  

 ا��صول�ع���نفس�الإنتاج�السابق�بكمية�أقل�من�المدخلات؛ 

 ة�أقل����المدخلات.ا��صول�ع���ز�ادة����الإنتاج�بز�اد 

�عت����ي�ل�توز�ع�القيمة�المضافة�المتولدة�من�مشروع�ما�من�ب�ن�معيار�التوز�ع:��2.2�.5

العناصر�ال����ستخدم����تقييم�المشروع،�و�مكن�التفرقة�ب�ن�نوع�ن�من�التوز�ع�����ذا�الصدد�

أما�التوز�ع�الفئوي�ف�ش����ما�التوز�ع�الفئوي�والتوز�ع�الإقلي���أي�ب�ن�الأقاليم�الم�ونة�للدولة.�

�إ��� �التعرض �و�مكن �بالمجتمع، �المختلفة �الفئات �ب�ن �مشروع �من �المتولدة �المضافة �القيمة إ��

  العديد�من�التوز�عات:

 التوز�ع�ب�ن�أ��اب�الدخول�المنخفضة�وأ��اب�الدخول�المرتفعة؛  

 التوز�ع�ب�ن�عناصر�الإنتاج؛� 

 .التوز�ع�ب�ن�المواطن�ن�والأجانب 
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� �المشروع�و�مكن �قبول �يمكن �وح�� �أو�الأقاليم، �المختلفة �للفئات �التوز�ع تقدير�معامل

�المعاملات� ��عض �يأ�ي �وفيما �وأ�دافھ، �المجتمع �سياسات �مع �التوز�ع �منافع �تتفق �وأن لابد

  28المشتقة�من�معامل�التوز�ع:

�ش���إ���ما�يتوقع�أن�يحصل�عليھ�أ��اب�الأجور�أ.�معامل�التوز�ع�لأ��اب�الأجور:�

ن�صا���القيمة�المضافة�الوطنية�المتولدة�عن�المشروع����ش�ل�أجور�ومزايا�عي�ية،�و�حسب�م

 �الآ�ي:

�ال��� �العي�ية �والمزايا �للأجور �الاسمية �القيمة =� �الأجور �لأ��اب �التوز�ع معامل

يقدم�ا�المشروع�خلال�سنة�عادية�/�القيمة�الاسمية�المضافة�المتوقعة�المتولدة�عن�المشروع�

  السنة�العادية.�خلال�نفس

�ش���إ���ما�يتوقع�أن�يحصل�عليھ�أ��اب�الأر�اح�معامل�التوز�ع�لأ��اب�الأر�اح:�.�ب

من�صا���القيمة�المضافة�الوطنية�المتولدة�عن�المشروع����ش�ل�أر�اح،�أس�م�إيجارات�ومزايا�

 عي�ية،�و�حسب��الآ�ي:

�الأ  �لأ��اب �الاسمية �القيمة =� �الأر�اح �لأ��اب �التوز�ع �ال���معامل �المحلي�ن ر�اح

يقدم�ا�المشروع�خلال�سنة�عادية�/�القيمة�الاسمية�المضافة�المتوقعة�المتولدة�عن�المشروع�

  خلال�نفس�السنة�العادية.

�ش���إ���ما�يتوقع�أن�تحصل�عليھ�ا���ومة�من�معامل�التوز�ع�ا��اص�با��كومة:�.�ت

�ش�ل ��� �المشروع �عن �المتولدة �الوطنية �المضافة �القيمة �أو��صا�� �ل�ا �مملوكة �أس�م ضرائب،

 تأمينات�وإيجارات،�و�حسب��الآ�ي:

�الإيرادات� �من �وغ���ا �للضرائب �الاسمية �القيمة =� �الأر�اح �لأ��اب �التوز�ع معامل

المتوقعة�خلال�سنة�عادية�/�القيمة�الاسمية�المضافة�المتوقعة�المتولدة�عن�المشروع�خلال�

  نفس�السنة�العادية.

�الإق �التوز�ع �معامل �ث. �صا���ليمي: �من �الإقليم �عليھ �يحصل �أن �يتوقع �ما �ش���إ��

�وأر�اح� �المحلي�ن �للعامل�ن �أجور �ش�ل ��� �المشروع �عن �المتولدة �الوطنية �المضافة القيمة

�ا��دمات� �عن �الناتجة �الفوائد �إ�� �بالإضافة �المحلية، �للسلطات �وضرائب �المحلي�ن للمس�ثمر�ن

 �ي:ال���يقدم�ا�المشروع�للمنطقة،�و�حسب��الآ
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معامل�التوز�ع�الإقليمي�=�القيمة�الاسمية�للمنافع�ال���يحصل�عل��ا�الإقليم�خلال�

�السنة� �نفس �خلال �المشروع �عن �المتولدة �المتوقعة �المضافة �الاسمية �القيمة /� �عادية سنة

  العادية.

  

2.2� �الت�لفة:�6. ��� �التعب���عن��معيار�الاقتصاد �ا��الات �من �العديد �و�� �يمكن قد

العوائد�الم��تبة�ع���المشار�ع�خاصة�ال��امج�ا���ومية�من�خلال�أن�تنفيذ�ا�قد�يوفر�للمجتمع�

�لدى� �كب��ة �نفقات �توفر �التلقيح �حملات � �فمثلا �ضرور�ة �غ�� �يجعل�ا �من �أخرى ت�اليف

د���ا��عطي�مقارنة�جيدة��ساعد�ع���المس�شفيات،�لذا�فتقدير�العوائد�بمعيار�الت�لفة�المقتص

المفاضلة�ب�ن�المشار�ع�أو�ال��امج�خاصة����ظل�ندرة�الموارد�أو����ا�و�و�ما��عانيھ�أك���الدول�

 النامية.�

قد�توجد�أوضاع����الواقع�لا�يمكن�ف��ا�تقدير�أو�تثم�ن�معيار�فاعلية�الت�اليف:��2.2�.7

ا�صعو�ات�كث��ة،�خاصة����المشار�ع�ا���ومية�ال���العوائد�أو�ع���الأقل�عملية�التقدير�تكتنف�

�سوقية �نتائج �ل�ا �السوق �-ل�س ��� �عرض�ا �يمكن �السوق��-لا �قيم �استخدام �يمكن �لا بمع��

  ا��اص�لتقييم�العوائد�المحققة.�إذ�يمكننا�التمي���ب�ن�نوع�ن�من�الآثار�غ���السوقية�و�ما:

 مث� �تكميم�ا �لا�يمكن �الآثار�ال�� �ذات �المشار�ع �إنقاذ�ا��� �تم �ال�� �الأرواح �عدد ل

 عقب�برنامج�وقا�ي�من�الأمراض�أو�عدد�الزوار����من��ه�عمومي....ا��.

 ت�اليف�� �مثل �تكميم�ا �لا�يمكن �وال�� �غ���السوقية �النتائج �ذات �المشار�ع ��� تتمثل

 نقل�أبراج�الطاقة�الك�ر�ائية.

�المعيار�محدد�جدا�لأنھ�لا�يبحث����إجابة�محددة� عن�العوائد�المادية�من�لذا��عد��ذا

�النتائج.�� �وقياس �تثم�ن �إم�انية �عن �يبحث �غ���أنھ �أو�تكميم�ا �لتثمي��ا �لا���دف �إذ � المشار�ع،

و�تم�الر�ون�ل�ذا�المعيار��س�ب�محدودية�م��انيات�ال��امج�ا���ومية�وإنما���دف�إ���تحقيق�أي�

 لمشار�ع�المنفذة.توف���ممكن�استخدامھ�لتحقيق�أ�داف�اجتماعية�أخرى�أو�لتحس�ن�ا

2.2� .8�� �الب�ئة: �ع�� �المق��ح �للمشروع �ال���الآثار�السلبية �الآثار�الايجابية �إ�� إضافة

يمكن�أن�يحقق�ا�المشروع��للاقتصاد�أو�للمجتمع،�فإنھ����نفس�الوقت�قد�ي��ك�آثار�سلبية�ع���

تمام�وال���لا�بد�الب�ئة،�حيث�أن�تلوث�الب�ئة�أصبح�من�المسائل�الدولية�ال���أخذت�تحظى�بالا�

��ع�ن�الاعتبار،�حيث�أن��ناك��عض�المشار�ع�لبعض�الصناعات�مثل�الكيماو�ة�أو� من�أخذ�ا
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�الوقت� ��� �الدول �الكث���من �لذلك �ت�بھ �وقد �الب�ئة �ع�� �كب��ة �آثار�سلبية �ت��ك �قد ال�سيجية

  ا��اضر.

ناحية�الر�حية��إن�الإطار�المت�امل�لتقييم�المشار�ع�الاس�ثمار�ة�يجب�أن�يتم�دراستھ�من

�الأ�داف� �تحقيق ��� �المشروع �مسا�مة �بمدى �تتعلق �وال�� �الوطنية، �والر�حية التجار�ة

الاقتصادية�والاجتماعية�المعلنة�وغ���المعلنة،�بمع���قياس�مسا�مة�المشروع����رفا�ية�المجتمع.�

  وت�ون�عملية�التقييم�من�خلال�إتباع�جملة�من�المعاي���تتصف�بأ��ا�وصفية�ونقدية.

 .�أوجھ�الاختلاف�ب�ن�معاي���الر�حية�التجار�ة�و�الوطنية:�3

بالرغم�من�أ�مية�وواقعية�معيار�الر�حية�التجار�ة�من�وج�ة�نظر�المس�ثمر�الفردي،�إلا�

�و� �لتقييم �أو�غ����ا�� �غ���سليم �المعيار�مقياسا ��ذا �تجعل �ال�� �الأسباب �من �العديد ��ناك أن

�ة�نظر�الاقتصاد�الوط��،�ومكن�ت��يص��ذه�الأسبابأو�أ�م�اختيار�المشار�ع�الاس�ثمار�ة�من�وج

  :نقاط�الاختلاف�ب�ن�معاي���الر�حية�التجار�ة�ومعاي���الر�حية�الوطنية���

 ال���� �الاعتبار�الأ�داف ��ع�ن �نأخذ �التجار�ة، �لمعاي���الر�حية �وفقا �المشار�ع �تقييم عند

�ا��اص، �نظر�القطاع �وج�ة �و�ذه �الأر�اح ��عظيم �ع�� �نظر���ساعد �وج�ة �التقييم�من �عند أما

�الاقتصادية� �التنمية �أ�داف �تحقيق ��� �المشروع ��و�تقدير�مسا�مة �فال�دف �الوطنية الر�حية

 والاجتماعية؛

 والإيرادات�� �عناصر�الت�اليف �ال��ك���ع�� �يتم �معاي���الر�حية�التجار�ة، �استخدام عند

�معاي���الر�حية ��� �ب�نما �المشروع، �مستوى �ع�� �المشروع�ال المباشرة �آثار�قيام �ي�ناول وطنية

 المباشرة�وغ���المباشرة�من�خلال�دراسة:

 نمو�الدخل�الوط���وتوز�عھ؛  

 الاستخدام؛ 

 م��ان�المدفوعات؛  

 تحقيق�الاستخدام�الأمثل�للموارد�الاقتصادية�المتاحة؛  

 الب�ئة؛  

 نقل�التكنولوجيا؛  

 يئة�القوى�العاملة�المؤ�لة؛��  

 .تحقيق�ال�شابك�الصنا�� 
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 � �السوق�عند �الأسعار�السائدة��� �ع�� �الاعتماد �يتم استخدام�معاي���الر�حية�التجار�ة

�الاعتماد� �فيتم �الوطنية �معاي���الر�حية �استخدام �عند �أما �والعوائد�المباشرة، لتقدير�الت�اليف

���� �ا��قيقية �الاجتماعية �الت�اليف �عن ��ع�� �ال�� �الظل �أوأسعار �التخطيطية �الأسعار ع��

  المجتمع؛

 ا� �الصنا��،�عند �ال�شابك �موضوع �تجا�ل �يتم �فانھ �معاي���الر�حية�التجار�ة ستخدام

 أما�عند�استخدام�معاي���الر�حية�الوطنية�فانھ�يتم�الأخذ�بمسألة�ال�شابك�الصنا��؛

 المستخدمة�� �الأساليب �عن �تختلف �التجار�ة �الر�حية �لقياس �المستخدمة �الأساليب إن

 ف�المحددة�ل�ل�م��ما.لقياس�الر�حية�الوطنية�لاختلاف�الأ�دا

  خاتمـة:

�المقاي�س، �نفس �استخدام ��� �للمشروع �الما�� �التقييم �مع �الاقتصادي �التقييم �ي�شابھ

�الاقتصادي �العائد �بقياس ���تم �الأول ��و�أن �ا��و�ري �فعناصر�الت�اليف��والفرق للمجتمع،

�ع�� �تقدر�قيم��ا �بل �أسعار�السوق �أساس �ع�� �لا�تقدرقيم��ا �للمشار�ع �أسعار��والعوائد أساس

الظل�ال����عكس�القيما��قيقية�الاقتصادية�والاجتماعية�ل�ذه�التدفقات،�وقد�ت�ساوى�أسعار�

الظل�مع�أسعارالسوق����حالات�معينة�ولك��ا�تختلف�ع��ا����معظم�ا��الات.�ونحكم�م��ا�ع���

�لك �المالية، �ا��دوى ��� �الأساس �بنفس �للمشروع �الاقتصادية �الر�حيا��دوى �خلاف �ع�� ة�ن

التجار�ة�ال�����تم�بتحقيق�أق����الأر�اح،�فإن�الر�حية�الوطنية���تم�بمعرفة�العلاقات�المتبادلة�

��ستفيده� �وما �المجتمع، �من �المشروع ��ستفيده �ما �حيث �من �والمجتمع �الاس�ثماري �المشروع ب�ن

  المجتمع�من�المشروع.

� �عملية �تؤديھ �الذي �الدور �ع�� �الضوء ��سليط �أ�مية �البحث �أبرز � �الما���حيث التقييم

للمشار�ع�الاس�ثمار�ة�ل�س�ع���مستوى�المس�ثمر�الفرد�فحسب�بل�أيضا�ع���المستوى�الوط��،�

�من� �المشار�ع �ل�ذه �ولما �بدراس��ا، �الا�تمام �كب���يوجب �اس�ثماري �إنفاق �من �انجاز�ا �يتطلبھ لما

ع���الأخذ��ع�ن�الاعتبار�أ�مية�كب��ة����التأث���ع���الاقتصاد�الوط���والتنمية�الاقتصادية�للدولة�

تعلقة��أساسا�بمدى�مسا�مة��ل�الآثار�المباشرة�وكذا�الآثار�غ���المباشرة�الم��تبة�ع���المشروع�والم

�قياس� �بمع�� �المعلنة، �وغ�� �المعلنة �والاجتماعية �الاقتصادية �الأ�داف �تحقيق ��� المشروع

� �من �جملة �إتباع �خلال �من �المجتمع، �رفا�ية ��� �المشروع �وصفية�مسا�مة �بأ��ا المعاي���تتصف

.�خاصة����ظل�ما��ش�ده�العالم�من���غ��ات�من�عولمة�اقتصادية�واجتماعية�وسياسية�ونقدية

 وثورة�الاتصالات�والمعلومات�و�عدد�المتغ��ات�الاقتصادية.
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